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RefiFampa

REFI PAMPA S.A.

Domicilio Legal: Ruta Provincial N220 y Ruta Nacional N2151, de la localidad Colonia 25 de mayo.

Provincia de La Pampa.

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 1 DE OCTUBRE DE 2019
ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020

(Cifras expresadas en pesos de poder adguisitivo de septiembre de 2020 - Nota 2.3}

Actividad principal de la Sociedad: Industrializacién, procesamiento, comercializacion, fabricacién, compra, venta y distribucién al por
mayor y menor de materias primas, productos, subproductos, accesorios y componentes relacionades con ja industria del petréleo y
sus derivados.

Fecha de inscripcidn en la Direccién Generai de Superintendencia de Personas Jurfdicas y Registro Piblico de Comercio de La Pampa:
28 de marzo de 2012,

- Det contrato social: 28 de marzo de 2012,

- De la dltima medificacidn a los estatutos: 12 de diclembre de 2014 {hay una reforma a los Articulos 13 y 14 aprobada por Acta de
Asamblea General Extraordinaria de fecha 23 de septiembre de 2019, cuya inscripcién se encuentra actualmente en trémite ante el
Registro cotrespondiente).

Ndmero de inseripcidn en el Registro Piblico de Comercio de La Pampa: Exp 3060/11 - Res. 094/12
Fecha de vencimiento del estatuto: 28 de marzo de 2111

C.U.1.T.: 30-71215690-9

Composicidn del Capital
{Nota 23}

Emitido, suscripto,
Acciones inscripto e integrado

Acciones Ordinarias, Nominativas, de Valor Nominal 51 cada una y con dereche a un voto
por cada accion. 15.000.000

Firmado a los efectos de su identificacidn
cen nuestro informe de fecha 17 de diciembre de 2020
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QJ Y . //
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Galjriel Righini {Socio) %Cesar Gaston Castilio
Contadar Pablico (U.B.A.) Presidente
LLELP.T218-F238 :
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Por Comifion Fiscalizadora



REFI PAMPA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020Y 2019

{Cifras expresadas en pesas de poder adquisitivo de septiembre de 2020 - MNota 2.3)

HefiPampa

Motas 30-Sept-2020 30-5ept-2019
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efective 4 393.848.695 260.609.316
Créditos por ventas 5 590.750.237 586.388.062
Otros créditos & 390.441.586 240.443.331
Inventario 7 241.959.418 112.659.971
Otros activos g 12.539.677 -
Total del activo corriente 1.629.539,613 1.200.100.680
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo g 1.619.019.027 1.178.682.058
Total del active no corriente 1.619.019.027 1.178.682.058
Total del activo 3.248.558.640 2.378.782.738
PASIVO
Pasivo corriente
Deudas comerciales 10 565.076.374 527.335.855
Deudas financieras 11 466,071,460 158.269.052
Remuneraciones y cargas scciales 12 17.486.912 11.068.592
Deudas Fiscales 13 351.584.050 213.599.275
Anticipos de clientes 14 81.147.215 86.421.066
Pasivos por arrendamientos 25 71.535.034 55.040.860
Total del pasivo corriente 1,552.901.045 1.052.764.700
Pasivo no corriente
Deudas financieras 11 18.175.824 24.482.660
Deudas fiscales 13 456.5(07.238 236.085.983
Otras deudas 15 - 54.648
Fotal del pasivo no corriente 474.687.062 260.623.291

Total del pasivo

2.027.588.107

1.313.387.991

PATRIMONIO

Total del patrimonio segin el estado respectivo

1.220.970.533

1.065.394.747

Total del patrimenio y del pasivo

3.248.558.640

2.378.782.738

Las Notas 1 a 33 y anexos | a IV que se acompaiian forman parte de estos estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 17 de diciembre de 2020

;%ekmeﬁﬂﬁmciados S.R.L
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ontadef Piblico (U.B.A}
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REFI PAMPA S.A.

RefiPampa

ESTADOQOS DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020 Y 2019

{Cifras expresadas en pesos de poder adguisitivo de septiembre de 2020 - Mota 2.3}

Motas/

Anexos 30-5ept-2020 30-5ept-2019
ingresas por ventas netas de bienes y servicios 16 6.157.922.342 6.859.625.854
Costos de fas mercaderias vendidas y servicios prestados Anexo (5.407.541.847) {5.288.741.242)
Resuitado bruto 750.380.495 1.570.884.612
Gastos e comercializacion Anexo IV {736.208.662) (861.240.297}
Gastos de administracién Anexo IV (229.923.766) {144.275.992}
Resultado operativo {215.751.933) 565.368.323
Resultados financieros y por tenencia, netos incluyendo el resultado por
exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la meneda (R.E.CP.AM.) 17 221.652.263 {216.343.652)
Otros ingresos y egreses, netos 18 1.149.611 (20.240.921)
Resultado del ejercicio antes del Impuesto a las Ganancias . 7.049.941 328.783.750
Impuesto a fas Ganancias 15 {125.534.197) (122.295.576)

Resultado del ejercicio {118.484.256) 206.488.174
Ctro resultado integral

que se reclasificard en la ganancia o pérdida - -
Total del otro resultado integral - -
Resultado integral total del ejercicio (118.484.256) 206.488.174

Las Notas 1 a 33 y anexos | a IV que se acompafian forman parte de estos estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 17 de diciembre de 2020

Adter, H Asociados S.R.L.
/ /aéjnta o sPubI 05
/ O crbeie, ﬁ

Luciano Migfiel Gesyiti _ Gapriel Righini {Socio)
Por ComisiénfFiscaligadora Contpdor Piblico {U.B.A.)
PLELP. T218-F238
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RefiFampa

REFI PAMPA 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020 Y 2012

{Cifras expresadas en pesos de poder adquisitivo de septiembre de 2020 - Nota 2.3)

Motas  30-Sept-2020 30-Sept-2019

Actividades de operacién

Resultado integral total del ejercicio (118.484.256) 206.488.174
impuesto a las Ganancias 19 125.534,197 122.295.576
Ajustes para arribar a! flujo de efectivo proveniente de fas actividades de operacién

Depreciacion de Propiedad, planta y eguipo 9 89.612.181 28.645.240
Intereses financieros 49.543.436 36.783.863
8.E.C.P.A.M. del efectivo y equivalentes de efectivo 69.855.441 23.851.017
Cambios en activos y pasivos operativos

Créditos por ventas {4.362.175} (446.285,028)
Otros créditos {149.998.255)  (139.317.536)
Propiedad, planta y equipe {129,299.447) 8.147.689
Otros activos (12.539.677) -
Deudas comerciales 37.740.519 276.851.615
Otras deudas (54.648) {29.260)
Remuneraciones y cargas sociales 6.388.320 2.734.154
Deudas fiscales 131.507.161 99.434.804
Anticipos de clientes {5.273.851) 57.316.717
Pasivo por arrendamiento 16.494.174 8.884.236
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de operacién 106.663.120 285.801.191
Actividades de inversién

Pagos por compras de Propiedad, planta y equipo (154.524.436) (9.848.279)
Flujo neto de efectiva utilizado en las actividades de inversién {) (154.524.436) (9.848.279)
Actividades de financiacion

Pago de préstamos 250,956,136 {55.889.951)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacién 250.956.136 {59.889.961)
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efective 203.094.820 216.062.951
Ffectivo y equivalentes de efectivo al inicic del gjercicio 4 260.609.316 68.397.382
R.E.C.P.A.M. del efectiva y equivalentes de efectivo {69.855.441) {23.851.017)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 4 393.848.695 260.609.316

Las Notas 1 a 33 y anexos | a IV que se acompafian forman parte de estas estados financieros.

iguel
Por Comigion Fis

esuiti
lizadora

Firmado a los efectos de su identificacidn

con nuesiro informe de fecha 17 de diciembre de 2020
Adler, Hasenclever & Asociados S.R.L.

~~Contadunss Piblieos
CPCELP.T21 F°15’
N

i _u..km..,_-m..w_._.—----—‘“
—~G3hTet Righinl {Socio)

Contaqor Pibtico {U.B.A)
P.CELP.T218-F238




RefiPampa

REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

ICiras expresadas en pesos de poder adquisitivo de septierbre de 2020 - Mota 2.3)

Mota 1. Introduccion
1.1, Actividad de la Sociedad

REFI PAMPA S.A. (la “Sociedad”) se dedica a la industrializacidn, procesamiento, comercializacion, fabricacidn, compra, venta y
distribucién al por mayor y menor de materias primas, productos, subproductes, accesorios y componentes relacicnades con la
industria del petréleo y sus derivados.

1.2 Proposito de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 30 de septiembre de 2020, han sido preparados por la Direccién de la Sociedad para dar
cumplimiento a las disposiciones legalas vigentes y con el objeto de cumplir con los reguerimientos de la Comision Nacional del
Valores (“CNV") en el marco del proceso del programa global de emisidn de obilgaciones negociables, de acuerdo a lo descripto en
ia nota 24.1

Nota 2. Bases de presentacion de los Estados Financieros

2.1. Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los estados financieros individuales de REFI PAMPA 5.A, por el efercicio finalizado el 30 de septiembre de 2020 son emitidos bajo
las Normas Internacionales de Informacion Financiera y se presentan canforme lo establecido por la Resolucién Técnica (“RT")
N°26 de la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas {“F.A.C.P.C.E."} y por las Normas de 1a CNV. La
mencionada RT 26 establece la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (“NIF'), tal como fueron
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por su sigla en inglés). La RT 26 fue modificada en abril de
2016 por la RT 43, en lo referido a la valuacién de inversiones en subsidiarias, dichas modificaciones tienen como arigen la Revisidn
de la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC”} 27. Los mencionados cambios permiten la utilizacion del método de la
participacién, no admitiendo la medicidn a costo o valor razonabie,

Los presentes estades financieros se encuentran preparados de acuerdo con las NIIF. Las NIIF adoptadas son de aplicacion
obligatoria para la Sociedad a partir del ejercicio que se inicio el 1 de octubre de 2017 {fecha de transicidn a NIfF).

Los importes y otra informacién correspondiente al ejercicio econdmico fimalizado el 30 de septiembre de 2019 son parte
integrante de los presentes estados financieros y tienen el propdsito de que se lean solo en refacidn con los mismos.

2.2. Clasificacion en Corriente y No Corriente
La Sociedad clasifica a un activo como corriente cuando satisface alguno de los siguientes criterios:

se espera realizar, o se pretenda vender o consumir, en el transcurso del cicle normal de la operacién de la entidad;

se mantiena fundamentalmente con fines de negociacion;

se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de balance; o

se trate de efectivo u otro medio eguivalente al efectivo cuya utilizacion no esté restringida, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses sigulentes a la fecha de balance.

pogw

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Adicionalmente, |os pasivos se exponen como corrientes, cuando satisfacen alguno de los siguientes criterios:

se espera liquidar en el ciclo nermal de la operacidn de la entidad;

se mantenga fundamentalmente para negociacion;

debe liquidarse dentra del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

la entidad no tenga un derecho incondicional para aplazar fa cancelacién del pasive durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha de balance.

g0 oo

Todos los demads pasivos se clasifican como no corrientes.

Firmado a los efactos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 17 de diciembre de 2020
Adter, Hasenclever#-Asgciados S.R.L.
Captadores Pablico

J e / /
Luctano Migue! Ggsuiti Cesat Gastpn Castille
Por Comisidn Fiscajizadora Contgddor Pubtice (U.B.A.) Presifente

P.OELP. TO18-F238



RefiPampa
REFI PAMIPA S5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

(Cifras expresadas en pesos de poder adquisiti/o de septiembre de 2020 - Mota 2.3)

Noia 2. Bases de presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

2.2. Clasificacion en Corriente y No Corriente {continuacion)
Adicionalmente, fos pasives se exponen como corrientes, cuando satisfacen alguno de los siguientes criterios:

se espera liquidar en el ciclo normal de la operacién de la entidad;

se mantenga fundamentalmente para negociacion;

debe liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

la entidad no tenga un derecho incondicional para aplazar 1a cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha de balance,

o0 o

Todos los demds pasivos se clasifican como no corrientes,

De acuerdo con lo establecido en fa NIC 1, el ciclo normal de la operacidn de una entidad es el periode de tiempo que transcurre
entre la adquisicién de los activos materiales, que antran en el proceso productivo, y la realizacién de los servicios en forma de
efectivo o equivalentes al efectivo. En opinidn de la Direccion de la Sociedad el ciclo normal de operacién es inferior a doce meses,
no habiendo estacionalidades significativas.

2.3. Unidad de medida

Los estados financieros al 30 de septiembre de 2020, incluyendo las cifras correspondientes al ejercicio anterior, y han sido
reexpresadas para considerar los cambios en el poder adquisitive general de fa moneda funcional de la Sociedad (el peso
argentino] conforme 2 lo establecido en la NIC 29 y en la Resolucion General N° 777/2018 de la CNV. Como resultado de ello, los
estadas financieros estan expresados en la unidad de medida corriente al final del ejercicio sobre el que se informa.

De acuerdo con la NIC 29, |a reexpresién de los estados financieros es necesaria cuando la moneda funcional de una entidad es la
de una economia hiperinflacionaria. Para definir un estado de hiperinflacién, la NIC 29 brinda una serie de pautas orientativas, no
excluyentes, consistentes en {i) analizar 2} comportamiento de la poblacién, los precios, 1a tasas de interés y los salarios ante Ia
evolucion de los indices de precios v la pérdida de poder adguisitivo de la meneda, v (i} como una caracteristica cuantitativa, que
es la condicién mayormente cansiderada en fa practica, comprobar si la tasa acumulada de inflacidn en tres afios se aproxima o
sobrepasa el 100%.

Si bien en los afios recientes existié un crecimiento importante en el nivel general de precios, la inflacidn acumulada en tres afios
se habia mantenido en Argentina por debajo del 100% acumulado. Sin embargo, debldo a diversos factores macroecondmicos, la
inflacién trienal se ubicd en 2018 por encima de ese guarismo, a la vez que las metas del goblerno nacional, y otras proyacciones
disponibles, indican que esta tendencia no se revertird en el corto plazo.

A efectos de evaluar el cumplimiento mencionada condicidn cuantitativa, fa serie de indices empleada es la resultante de combinar
el Indice de Precios al Consumidor {“IPC") Nacional publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC), a partir de
enero de 2017, con el indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el INDEC hasta esa fecha, computando para los
meses de noviembre y diciembre de 2015, respecto de los cuales no se cuenta con informacién del INDEC sobre la evolucidn del
IPIM, la variacidn en el 1PC de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. La mencionada serle es utilizada también para propdsitos de
reexpresion a poder adquisitivo de cierre, en la forma gue se indica en los parrafos siguientes.

A continuacién, se incluye un resumen de los efectos de la aplicacion de la NIC 29:
Reexpresion del estado de sitwacién financiera

i) Las partidas monetarias {aquelilas con un valor nominal fijo en meoneda local) no se reexpresan, dado gue ya se encuentran
expresadas en la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del perfodo por el cual se informa. En un perfodo
inflacionario, mantener activos monetarios genera pérdida de poder adguisitivo y mantener pasivos monetarios genera
ganancia de poder adguisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste gue compense
en alguna medida esos efectos, La pérdida o ganancia monetaria se incluye en el resultado del ejercicio por el que se informa.

Firmado a los efectos de su identificacién

con nuestro informe de fecha 17 de diciembre de 2020
Adler, Hasenclever & Asociados S.R.L.
“Contadores Piblitos

Lutiang’Migliel Gesgiiti
Par isidnfFiscalizadora
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RefiPampa

REF1 PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

[Cifras expresadas en pesos de poder adquisitive de sepliemibre de 2020 - MNota 2.3)
Mota 2. Bases de presentacién de los Estados Financieros (continuacion)

2.3. Unidad de medida (continuacidn}
Reexpresién del estado de situacion financiera (continuacion)
ii) Llos activos y pasivos sujetos a cambios en funcidn a acuerdos especificos se ajustan en funcién a tates acuerdos.

i) Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el que se informa, no se reexpresan a
efectos de su presentacion en el estado de situacidn financiera, pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar
en términos de unidad de medida homogénea los resultades producidos por 1a tenencia de esas partidas no monetarias.

iv) Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o a un valor corriente de una fecha anterior a la de cierre del ejercicio
sobre el cual se informa se reexpresan por coeficientes que reflejen la variacidn ocurrida en el nivef general de precios desde la
fecha de adquisicién o revaluacién hasta la fecha de clerre, procediéndose luego a comparar los importes reexpresados de
esos activos con las correspondientes valores recuperables. Los cargos al resultado dei ejercicio por depreciacidn de las
propiedades, planta y equipo, y por amortizacién de activos intangibles, asi como cualquier otro consume de actives no
moneatarios se determinardn sobre |la base de los nueves importes reexpresados.

Al 30 de septiembre de 2020 y 2019, las partidas sometidas a este proceso de reexpresién han side las correspondientes a los
rubros de propiedades, planta y equipo vy los activos por derechos de uso de la NIIF 16.

La reexpresidn de los activos no monetarios en los términes de unidad de medida corriente al final del ejercicia sobre el que se
informa sin un ajuste equivalente para propésitos fiscales, da fugar a una diferencia temporaria gravable y al reconocimiente
de un pasivo por impuesto diferido cuya contrapartida se reconoce en el resultado del ejercicio.

v) Cuando ademds de la reexpresion existe una revaluacidn de actives na monetarios, ef impuesto diferido que se corresponde
con la reexpresién se reconoce en el resultado del ejercicio, y el impuesto diferido que se corresponde con la revaluacién
{exceso del valor revaluado sobre el valor reexpresado) se recenoce en el otro resultado integral,

Reexpresién del estado de resultados y otros resultados integrales

Los gastos e ingresos se reexpresan desde la fecha de su registracién contabe, salvo aquellas partidas del resultado que reflejan o
incluyen en su determinacién el consumo de activos medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de
registracion del consumo, las que se reexpresan tomande como base la fecha de origen del active con el que esta relacionada ia
partida (p.e. depreciacién, desvalorizacidn y otros consumos de activos valuados a costo histérico); y saivo también aguelios
resultados gue surgen de comparar dos mediciones expresadas en moneda de poder adquisitivo de diferentes fechas, para los
cuales se requiere identificar los importes comparados, reexpresarlos por separado, y volver a efectuar la comparacidn, pero con
los irnpaortes ya reexpresados.

La pérdida neta y/o ganancia neta por el mantenimiento de activos y pasivos monetarios se presenta en una partida separada del
resultado del ejercicie.

Reexpresién del estado de cambios en el patrimonio
A la fecha de transicidn, |a Sociedad ha aplicado las siguientes normas particulares:

I} Los componentes dal patrimonio, excepto jas ganancias reservadas, los resultadas no asignades y los otros componentes del
patrimonio, se reexpresaron desde la fecha en que fueron aportados, o desde el momento en que surgieron por cualquier otra
via.

fi) Las ganancias reservadas y los otros componentes de! patrimonio se mantuvieron a [a fecha de transicidn a su valor nominal
{importe legal sin reexpresar).

iiiy Los resultados no asignados reexpresados se determinaren por diferencia entre el activo neto reexpresado a la fecha de
transicién v el resto de los compenentes del patrimonio inicial expresades como se indica en los apartados precedentes.

iv) Luege de la reexpresion a la fecha de transicidn indicada en (i) precedente, todos los componentes del patrimonic se
reexpresan apficando el indice general de precios desde el principio del ejercicio, y cada variacion de esos componentes se
reexpresa desde la fecha de aportacién o desde el momento en que la misma se produjo por cualquier otra via.
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REFI PAMPA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

{Cifras exprasadas en pesos de poder adquisitive de septiembre de 2020 - Nota 2.3}
Nota 2. Bases de presentacién de los Estados Financieros (continuacidn)

2.3. Unidad de medida {continuacién)
Reexpresion del estado de flujos de efectivo

La NIC 29 requiere que todas fas partidas de este estado se reexpresen en términos de la unidad de medida corriente a |z fecha de
cierre del ejercicio por el cual se inferma.

£l resultado monetario generado por el efectivo y equivalentes al efectivo se presenta en el estado de flujos de efectivo por
separado de fos fiujos procedentes de las actividades de operacion, inversion y financiacién, como una partida especfica de la
conciliacidn entre las existencias de efectivo y equivalentes al efectivo al principio y al final del ejercicio.

2.4, Criterios contables

Los estados financieros han sido confeccionados de confermidad con ef criterio del costo histérico, el cual ha sido reexpresado a
moneda de cierre considerando 1o mencionado en la Nota 2.3, excepto por los actives financieros a valor razonable con cambios en
resultados (Nota 3.2).

2.5. Flujos de efectivo

La Sociedad presenta los flujos de efectivo provenientes de actividades operativas utilizando ef métado indirecto. Los intereses
pagados se presentan dentro de las actividades operativas.

2.6. Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya respansabilidad es del Directorio de la Sociedad, requiere
efectuar ciertas estimaciones contables y que el Directorio y 'a Gerencla realicen juicios al aplicar las normas contables. Las dreas
con mayor grado de complefidad y que requieren mayores juicios, o aquellas en las que las asunciones o estimaciones resultan
significativas se detallan en la Nota 3.12 sobre juicios, estimaciones contables y suposiciones significativas.

Nota 2, Resumen de las principales politicas contables aplicadas

3.1. Moneda funcional

REF] PAMPA 5.A., sobre Ia base de los pardmetros establecidos en la NIC 21 "Efectos de las variaciones de las tasas de cambio de la
moneda extranjera”, ha definido como su moneada funcional, que es aguella que carresponde al entorno econémico principal en el
que opera, siendo normalmente la moneda en que genera y emplea el efectivo, el peso (maneda de curso legal de la Republica
Argentina). Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional de la Sociedad se consideran transaccionas en
“moneda extranjera” v se contabilizan en su moneda funcional al tipo de cambia vigente en fa fecha de |a operacion. Al clerre de
cada ejercicio, o al momento de su cancelacion, los saldos de fas partidas monetarias en moneda distinta a la maneda funcional se
convierten al tipo de cambio vigente a dicha fecha y las diferencias de cambio, que surgen de tal valoracion, se registran en el
apartado “Resuftados financieros” del Estado de resultades y otros resultados integrales del ejercicic en que se producen.

3.2. Activos financieros

La Sociedad realiza ta clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial y la revisa a cada fecha de
cierre de cada ejercicio, tedo ello de acuerdo a las disposiciones establecidas por fa NIIF 8 “Instrumentos Financieros”.

El reconocimiento inicial de un activo financiero se realiza por su valor razonabie. Los costos de transaccién gue sean directamente
atribuibles a la adquisicién o emisién de un activo financiero son incluides cemo parte dei valor del mismao en su reconocimiento
inicial para todos aquellos activos financleros gue no sean medidos a valor razonable con cambios en resultados.
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REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

(Cifras expresadas en pesos de poder adnuisitivo de septiembre de 2020 - Mota 2.3}

Mota 3. Resumen de las principales politicas contables aplicadas
(Continuacion)

3.2, Activos financieros {Continuacion)

Con posterioridad a su reconocimiento inicial fos activos financieros son medidos a costo amortizado solamente si jas siguientes
condiciones se curnplen {i) el activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetive sea mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales (es decir, son mantenidos sin propésitos especulativos) v, {ii) las condiclores
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e
intereses sobre el imperte del principal pendiente. Si cualquiera de los dos criterios no es cumplido el instrumento financiero se
ciasifica a valor razonable con cambies en resultados.

Una perdida de valor de ios activos financieros valuados a costo amortizado se produce cuando existe una evidencia objetiva de
que la Sociedad no serd capaz de recuperar tados los importes de acuerdo a los términos originales de los mismos. El importe de la
pérdida de valor se determina por diferencia entre el valer contable y el valor presente de los flujos de caja futuros descontados a
la tasa de interds efectiva correspondiente al momento de reconocimiento inicial, siende reconecido el importe resultante en los
estados de resultados y otros resultados integrales. Adicionalmente, si en periodos posteriores se pusiera de manifiesto una
recuperacion del valor del activo financiero vaiorado a costo amortizade, la pérdida por deterioro reconocida serd revertida. Esta
reversién tendra como limite el valor en libros que hubiese tenido el activo financiero en caso de no haberse registzado la pérdida
por deterioro de valor.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financierc o se transfiere el activo financiero.

En los casos en que fuere reguerida la valuacién de las sumas a cobrar a valores descontados, el valor descontado no difiere
significativamente del valor nominal.

3.3, Inventarios

Los inventarios se valtian por el menor valor entre el costo reexpresado en moneda de cierre de acuerdo a lo mencionado en la
nota 2.3 y el valor nete realizable. El costo incluye los costos de adquisicién (neto de descuentos, devoiuciones y similares},
transformacidn, asi como otros costos en los que se haya incurrido para dar a las existencias su ubicacion y candiciones para ser
comercializados.

La Sociedad realiza una evaluacién del valor neto da realizable de las existencias al cierre de cada ejercicio, imputando can cargo a
resultados la correccién de valor correspendiente en la medida que el valor contable exceda al valor neto realizable. Cuando las
dreunstancias gue previamente causaron la correccién de valor dejaran de existir, o cuando existiera clara evidencia de
incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el importe de la
misma.

En el caso de los materialas y repuestos se valdan al costo de adquisicidn reexpresado en moneda de cierre de acuerdo a lo
mencionado en la nota 2.3.

3.4, Propiedad, planta y equipo

Los elementos de propiedad, planta y equipo se miden al costo de adquisicién mas todos los gastos directamente relacicnados con
la ubicacién del activo y su puesta en condiciones de funcionamiento, reexpresado en moneda de cierre de acuerdo a lo
mencionado en la nota 2.3

Los costos financieros correspondientes al financiamiento de terceros atribuibles directamente a la adquisicién, construccion o
produccién de activos aptos, que son aguellos que requieren de un perfodo sustancial antes de estar listos para el uso al gue estan
destinados, son capitalizados como parte del costo de dichos actives hasta que los mismes estén aptos para su uso.

tos trabajos de reacondicionamiento mayores, que permiten recuperar la capacidad de servicio para lograr su usc continuo, son
activados y se amortizan por el método de |a linea recta hasta el préxime trabajo de reacondicionamiento mayor.

Firmado a los efectos de su identificacion
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REFI PAMPA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

[Cifras expresadas en pasos de poder adguisitive de septientbre de 2020 - Nota 2.3}

Nota 3. Resumen de las principales politicas contables aplicadas
(continuacion)

3.4, Propiedad, planta y equipo {continuacion)

Las renovaciones, mejoras y refacciones que extienden la vida ¢til y/o incrementan la capacidad productiva de los bienes son
activadas. A medida que ios elementos de propiedad, planta y equipo son reemplazados, sus costos relacionados y sus
depreciaciones acumuladas son dados de baja.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento de cardcter erdinario se imputan en el estado de resuitados y otros
resultados integraies de cada ejercicio.

La recuperabilidad de estos activos es revisada una vez al afic o siempre que haya un indicic de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos.

El valor de la propiedad, planta y equipo, considerados al nivel de cada Unidad Generadora de Ffectivo no supera su valer
recuperable estimado.

Asimismo, las NIfF establecen criterios alternativos para la medicién posterior al reconocimiento inicial de cada clase de bien que
compone el rubro propiedad, planta y equipo, previendo que se utilice el “modelo de costo” o el “modelo de revaluacién”. La
Direccién de la Sociedad ha optado por aplicar el “modelo da revaluacién” para les inmuebles, instalaciones y maguinarias y el
“modelo de costo” para todas las clases de bienes que componen dicho rubro,

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian siguiendo el método de la tinea recta sobre la base de porcentajes de
depreciacion calculados en funcién de la vida (til estimada de cada clase de hien. La Sociedad revisa anualmente la vida (til
estimada de cada clase de bien.

3.5. Provisiones
La Sociedad distingue entre:

- Provisiones: Se trata de obligaciones legales o asumidas por la Sociedad, surgidas como consecuencia de un suceso pasado para
cuya cancefacion se espera una salida de recursos y cuyo Imporie o plazo pueden ser inciertos. Una provision se reconoce
contablemente en el momento del nacimiento de la responsabitidad o de la obtigacién gue determine fa indemnizacidn o pago, en
la medida que su cuantia se pueda estimar de farma fiable y que la obligacidn de liquidar el compromiso sea probable o cierta. Las
provisiones incluyen tanto a las obligacicnes cuya ocurrencia no depende de hechos futuros, como asi también a aquelias
obligaciones probables y cuantificables cuya concrecién depende de la ocurrencia de un hecho futuro que se encuentra fuera del
control de la Sociedad (como por ejemple las provisiones para juicios y contingencias). Ef importe registrado como provisidn
corresponde a la mejor estimacién del desembolso necesaric para cancelar [a obligacion, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes; y

- Pasivos contingentes: Son aquellas obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados cuya confirmacién estd sujeta a la
ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Sociedad, u obligaciones presentes surgidas de un suceso pasade cuyo importe
no puede ser estimado de forma fiable o para cuya Jiquidacidn no es probable que tenga lugar una salida de recursos que
incarporen beneficios econdmices. Consecuentemente, los pasivos contingentes ne se reconocen en los estados financieros, sine
gue los mismos son informados en nota en la medida que sean significativos, conforme a los requerimientos de la NIC N° 37,
“Provisiones, Pasivas Contingentes y Activos Contingentes”.

Cuando un contrato se califica como oneroso, las obligaciones ineludibles que se deriven del mismo son registradas en los estados
financieros como provisiones, neto de los beneficios esperados.

3.6. Prueba de deterioro de activos no financieros

A los fines de evaluar la recuperabilidad de las propiedades, plantas y equipos, la Seciedad compara el valor en libros de los
mismos con su valor recuperable en |a fecha de cierre del ejercicio, o mas frecuentemente, si existieran indicies de que algun
activo pudiera haberla sufrido.

Firmado a los efecios de su identificacion
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

{Cifras expresadas en pesos de poder adquisitivo de septiembre de 2020 - Mota 2.3)

Nota 3. Resumen de las principales politicas contables aplicadas
{continuacion)

3.6. Prueba de deterioro de activos no financieros (Continuacién)

A tal efecto, fos activos se agrupan en Unidades Generadoras de Efectivo (UGEs), en tanto que los mismos individuaimente
considerados no generen flujos de efectivo que sean independientes de los generados por otros activos o UGEs, todo ello teniendo
en cuenta las condiciones regulatorias, ecorndmicas, operativas y comerciales y la forma en que actualmente la Sociedad toma sus
decisiones de gestion de los mismos para fa generacion de flujos de efectivo independientes.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso reexpresado en moneda de
cierre de acuerdo a lo mencionado en ia nota 2.3. Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de efectivo netos estimados se
descuentan a su valor actual utilizando una tasa que refleja el coste medio ponderado del capital empleado.

Si el importe recuperable de un activa {e de una unidad generadora de efectivo) es inferior a su importe en libros, el importe en
libros det mismo (o de Iz unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable, reconociendo una pérdida por
deterioro de valor con impacto en el resultado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro, se distribuyen entre los actives de la UGE de forma proporcional a su valer neto contable.
Consecuentemente, una vez registrada una pérdida por deterioro de valor correspondiente a un activo amortizable, la base de
amortizacién futura tendrd en cuenta la reduccidn del valor del activo por cualquier pérdida de valor acumulada,

Cuando tienen lugar nuevos eventos, o cambios en circunstancias ya existentes, que evidencian que una pérdida por deterioro
registrada en un periodo anterior pudiera haber desaparecido o haberse reducido, se realiza una nueva estimacién del valor
recuperable det activo correspondiente, para ver si es procedente revertir las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores.

En el caso de una reversion, el importe en libros del active (o de la unidad generadora de efectivo} se incrementa hasta la
estimacién revisada de su importe recuperable, de tal modo gue este nuevo valor no supere el importe en libros que se habria
determinade de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor para el active (o [a unidad generadora de efectivo}
en gjercicios anteriores.

La Sociedad no ha registrado gastos por datacién ni ingresos por reversion de provisiones por deterioro de activos en los ejercicios
finalizados el 30 de septiembre de 2020y 2018.

La metodologia utilizada en la estimacién del importe recuperabie de los bienes de uso consiste principalmente en el cilculo del
valor de uso, a partir de los flujos de fondos futuros esperados detivados de la operacién de tales activos, descontados con una
tasa gue refleja el costo medic penderade del capital empleado.

Al evaluar el valor de uso, se utilizan proyecciones de fiujos de caja basados en las mejores estimacienes disponibles de ingresos y
gastos de las UGEs empleando previsiones sectoriales, resultados pasados y expectativas futuras de evolucién del negocio y de
desarrollo del mercado. Entre fos aspectos mas sensibles que se incluyen en fas proyecciones utilizadas en todas fas UGES, destacan
los precios de compra y venta del petréleo, la regulacion vigente, la estimacion de incrementos de costos, los costos de personal y
las inversiones.

3.7. Ingresos por ventas y servicios
Ingresos

la Sociedad reconace los ingresos de actividades ordinarias cuando {0 a medida que) satisface una obligacién de desempefie, por
el importe del precio de la transaccién asignado a esa obligacidn de desempeiio.

Para cada obligacién de desempefic identificada, ia Sociedad determina al comienzo del contrato, si satisface la obligacidn de
desempefio a lo largo del tiempo o satisface la obligacion de desempefio en un momento determinado. Si la Sociedad no satisface
una cbligacién de desempefic a lo largo del tiempo, se considera que dicha obligacién de desempefio se satisface en un modento
determinado.

Firmado a los efectos de su identificacidn
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AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

(Cifras expresadas en pesos de poder adquisitive de septiembre da 2020 - Mota 2.3}

Mota 3. Resumen de las principales politicas contables aplicadas
(continuacion)

3.7. Ingresos por ventas y servicios (Continuacién)
Ingresos

La Sociedad satisface una obligacién de desempefic, y recenoce los ingresos de actividades ordinarias a lo largo del tiempo, cuando
transfiere ] controf de un hien o servicio a lo largo del tiempo, Generalmente esto ocurre si (i) ef cliente recibe y consume de
forma simultinea los beneficies propercionados por el desempefio de la Sociedad a medida que esta lo realiza, {ii) si el desempefio
de la Sociedad crea o mejora un active que el cliente controla a medida que este se crea o mejora, o (i) si el desempeiio de la
Sacledad no crea un activo con un uso alternativo para la Sociedad y se tiene un derecho exigible al pago por el desempefio
completado hasta la fecha.

Los ingresos y créditos por contratos con clientes que surgen de la venta de combustibles livianos y pesados se reconocen en el
momento en el que el control de los bienes se transfiere al cliente, generalmente al momento de la entrega del inventario. ia
Sociedad ha concluido gue actia como principal en sus acuerdos de ingresos porque normalmente controla los bienes o servicios
antes de transferirlos al cliente,

A efectos de determinar el precio de la transaccidn la Sociedad considera fos términos del contrato y sus practicas habituales de
negocio. El precio de la transaccidn es el importe de la contraprestacién a la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de
transferir los servicios comprometidos con cliente, excluyendo los importes recaudados en nombre de terceros. Adicionalmente, la
Saciedad distribuye el precio de la transaccién a cada obligacidn de desempefio basdndose en el precio relative de venta
independiente en |z forma establecida en la NHF 15.

Los ingresos por contratos con clientes se reconocen por un monto que refleja la contraprestacién a fa que la Sociedad espera
tener derecho a cambio de esos bienes, siendo el plazo normal de crédito de 7 a 15 dias después de la entrega. Cahe destacar que
no existen obligaciones de desempefio gue se satisfagan a lo jargo del tiempo.

Activos procedentes de contratos con clientes

Un activo contractual es el derecho a una contraprestacion a cambio de bienes o servicios transferidos al cliente. En caso de que la
transferencia de bienes o servicios se realice antes de recibir el pago y/o la contraprestacién acordada, se reconoce un activo
contractual por fa contraprestacian recibida. Al 30 de septiembre de 2020 y 2019 la Compafifa no tenta activos contractuales.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Sociedad a recibir una contraprestacion gue es incondicional; es decir, sdio se
requiere el paso del tiempo antes de ia fecha de vencimiento del pago de la contraprestacion.

Pasivos procedentes de contratos con clientes

Un pasivo contractual es la obligacidn de transferir bienes ¢ servicios a un cliente por el cual la Sociedad ha recibido una
contraprestacion. Si un cliente paga una contraprestacién antes de que la Sociedad transfiera bienes o servicios, se reconoce un
pasivo contractual. Cuande la Sociedad se desempefia conforme al contrato, los pasivos se reconocen come ingresos. Los pasivos
contractuales de la Sociedad al 30 de septiembre de 2020 y 2019 y & la fecha de transicion a las NIIF se exponen en {a finea “Pasivos
de contratos — Anticipos de clientes” del estado de situacion financiera.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando ef métado de interés efectivo, Cuando una cuenta por cobrar tiene pérdidas por
deterioro, la Compafiia reduce el importe en libros a su importe recuperable, siendo el flujo de efectivo futuro estimado
descontado con | tasa de interés efectiva original del instrumento, y continda compensando el descuento como ingreso por
intereses. Los ingresos por intereses sobre créditos vencidos se reconocen utilizando la tasa de interés efectiva original.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE SEPTIENMBRE DE 2020, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

(Cifras exprasadas en pesas de poder adguisitivo de septiembre de 2020 - Mata 2.3)

Mota 3. Resumen de las principales politicas contables aplicadas
{(continuacion)

3.8. Arrendamientos

Son reconocidos y medidos aplicando la NIIF 16 que requiere que los arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos
bajo un modelo ¢nico en el balance general similar a la contahilidad para los arrendamientos financieros segtin la NIC 17 con
limitadas excepciones (arrendamientos de activos subyacentes de “poco valor" y arrendamientos con un plazo de 12 meses ©
menos}. En la fecha de inicio de un arrendamiento, la Sociedad (al actuar como arrendatario} reconoce un pasivo para realizar los
pagos del arrendamiento (es decir, el pasivo del arrendamients) y un activo por derecho de uso que representa el derecho a usar
el activo subyacente durante el plaze del arrendamiento.

Con posterioridad al reconocimiente inicial del arrendamiento, la Sociedad modifica la medicién del pasive det arrendamiento
cuando para reflejar eventuales cambios en los plazes de arrendamiento, cambios en los pagos de arrendamiento futuros
resultantes de cambios en indices o tasas utilizadas para determinar esos pagos y otras medificaciones. De acuerdo a lo establecido
en la NilF 16, la Sociedad generalmente reconoce el monto de la nueva medicién del pasivo de arrendamiento como un ajuste al
activo por derecho de uso.

Al actuar como arrendador, |a Sociedad clasifica los arrendamientos utilizando ef mismo principio de clasificacidn que en la NIC 17
y distinguiendo entre arrendamientos operativos y financieros.

3.9, Pasivos financieros

La Sociedad determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento de su reconocimiento inicial. Tedos los pasivos
financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar, los costos de
transaccién directamente atribuibles, Los pasivos financieros de la Socledad incluyen deudas comerciales, préstamos y otras
cuentas por pagar, descubiertos en cuentas corrientes bancarias e instrumentos financieros. Los pasivos financieres se clasifican
como come medidos posteriormente al costo amortizado.

Después del reconocimiente inicial, los pasivos financieras se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, como asi también a
través del proceso de amortizacidn utilizande ef método de la tasa de Interés efectiva,

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que
sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado de resultados.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de situacién
financiera, solamente si la Sociedad (i) tiene un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos; vy (i)
tiene la intencién de liquidarlos por el imperte neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

3,10, Impuestos

El cargo por Impuesto a las Ganancias representa la suma del Impuesto a las Ganancias cartiente, y el Impuesto Diferide originade
por 1as diferencias transitorias entre las mediciones contables e impositivas.

3.10.1. Impuestos corrientes

El cargo por impuesto cerriente se basé en la cantidad a pagar per el impuesto a las ganancias relativo a la ganancia fiscal del
ejercicio. El resultade fiscal difirié ded resuliado reportado en el estado de resultados y otros resultados integrales, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros afios y a las partidas que nunca serdn gravables o deducibles,

Los impuestos corrientes se reconocieron como ingreso o gasto y se incluyeron en el estado de resultados y otros resultados
integrales.
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REFI PAMPA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

(Cifras expresadas en pesos de poder adguisitivo de septierbre de 2020 - Nota 2.3}

NMoita 3. Resumen de las principales politicas contables aplicadas
(continuacidn)

3.10.1. Impuestos corrientes {continuacion)

Con fecha 23 de diciembre de 2019, por medio de! decreto N° 58/2019 fue promulgada en forma parciai la Ley N°27.541 de
sofidaridad social y reactivacién productiva, mediante la cuat se declara establecida la emergencia piblica en materia econdmica,
financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social, hasta el 31 de diciembre de 2020. La sancién de
la Ley tiene por principal objeta la generacidn de condiciones que aseguren la sostenibilidad de la deuda pdblics, la recuperacion
de la economia productiva, la sostenibilidad fiscal y la mejora de los indicadares sociales basicos. Entre las disposiciones mas
importantes establecidas en ia ey se destacan en materia fiscal:

- la suspension, hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 inclusive, de ia reduccion progresiva de
tasas del impuesto a las ganancias dispuesta en el articulo 86 incisos d) y ¢} de la ley N* 27.430, estableciendo que, hasta los
gjercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 inclusive, fa tasa prevista en los incisos a} y b) del articulc 73 de la
ley de Impuesto a las Gananclas (texto ordenado conforme el decreto 824/2019) sera del 30% y que la tasa prevista en el segundo
parrafo del inciso b} de ese articulo y en el articulo 97 de dicha Ley, serd del 7%; y

- modificaciones en la forma de imputacién del ajuste por inflacion a que se refiere el Titulo Vi de [a Ley de Impuesto a las
Ganancias {texto ordenado conforme el decreto 824/2019), correspondiente al primer y segundo ejercicio iniciade a partir det 1 de
enero de 2019, que se deba calcular en virtud de verificarse los supuestos previstos en fos dos Ultimos parrafos del articulo 106 de
dicha Ley, que indican que dicho ajuste deberd imputarse un sexto en ese perfodo fiscal y los cinco sextos restantes, en partes
iguales, en los cinco periodos fiscales inmediatos sigutentes, sin que elio impida al computo de los tercios remanentes
correspondientes a periodos anterlores, conforme a lo dispuesto en el articulo 194 de la mencionada Ley.

3.10.2. Impuestos diferidos

£l Impuesto Diferido se raconocié sobre las diferencias temporarias entre bases contables de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieras y sus correspondientes bases fiscales.

Los Pasivos por Impuestos Diferidos se reconecieran, generalmente, para todas las diferencias fiscales temporarias imponibles en
of futuro. Los Activos por Impuestes Diferidos, se reconocieron por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que se estime probable que la entidad dispenga de ganancias fiscales futuras contra las cuales es posible cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos se midieron empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el
ejercicio en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas {y teyes fiscales) que al final de cada ejercicio
sobre los que se informan hayan sido aprobadas o practicamente haya terminado el proceso de su aprobacién. La medicion de los
Activos y Pasivos por Impuesto Diferide al finat de los ejercicios sobre fos que se informan reflejan las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forta en que la entidad espera recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Los Activos por Impuestos Diferidos se compensaron con Pasivos por Impuestos Diferidos sdlo si a) existic legalmente el derecho
de compensarlos frente a fa autoridad fiscal y b) los activos y pasivos por impuestos diferidos devienen del Impuesto a las
Ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal teniendo por la Sociedad la intencidn de liquidar sus activos y pasivos
como netos. Los cargos por Impuestos Diferidos se reconocieron como ingreso o gasto y se incluyeron en el estado de resultados y
otros resultados integrales.

3,10.3. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

El impuesto a fa Ganancia Minima Presunta es complementario del Impuesto a las Ganancias, dado que, mientras este ultimo grava
la utilidad impaositiva de cada ejercicio, el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta constituye una impasicidn minima gue grava la
renta potencial de ciertos activos productives al cierre del ejercicio, a fa tasa del 1%, de medo que la obligacion fiscal de la
Sociedad coincidird con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, st el tmpuesto a la Ganancia Minima Presunta excede en un
ejercicio fiscal al Impuesto a las Ganancias, diche exceso podrd computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del
Impuesto a las Ganancias sobre el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez
ejercicios siguientes,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

(Cifras expresadas en pesos de poder adguisitivo de septiembra de 2020 - Nota 2.3)

Mota 3. Resumen de las principales politicas contables aplicadas
(continuacidn)

3.10.3. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta {continuacién)

Con fecha 22 de julio de 2016, se publicé la Ley N* 27.260 que establece su derogacidn para los ejercicios que se inicien a partir del
1 de enera de 2019. Adiciohalmente, de acuerdo a fo determinado por la Instruccidn General AFIP N° 2/2017 no carresponde su
calculo cuando hay pérdidas en fos balances contables y se registren, también, guebrantos en la declaracion jurada de ganancias.

Para los ejercicios ecendmicos iniciados a partir del 1 de enero de 2019, a través del articufo 76 de la Ley N° 27.260 Frograma
Nacional de Reparacién Histérica para Jubilados y Pensionados, se dispuso la derogacién del impuesto a la ganancia minima
presunta.

3,11, Cuentas del Patrimonio

Las partidas del patrimonio fueron preparadas de acuerdo con las normas contables vigentes. la contabilizacién de los
movimientes del mencionado rubro se efactué de acuerdo con las respectivas decisiones asamblearias, normas legales o
reglamentarias aungue tales partidas no hubieran existido o hubieran tenido un saldo diferente en caso de haberse aplicado en el
pasada las NIIF.

Capital social

Estd compuesto por los aportes efectuados por los Acclonistas representados por acciones, y comprende a las acciones en
circulacion a su valor nominal y su correspondiente ajuste, determinado en la forma indicada en la Nota 2.3.

Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N2 19,550, la Scciedad debe efectuar una reserva legal no inferior at 5% del resuitade
positive surgido de la sumatoria algebraica del resuitado del ejercicio, los ajustes de ejercicios anteriores, las transferencias de
atros resuftados integrales a resultados acumulados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, hasta alcanzar el 20% de
Capital Social.

Reserva por revalto
La reserva por revaltio se ha reexpresade en moneda de clarre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.3,
Resultados no asignados

Comprende a las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacién especifica, que siendo positivas pueden ser distribuibles
mediante decisién de la Asamblea de Accionistas, en tanto no astén sujaetas a restricciones legates, Comprende el resultade de
ejercicios anteriores gue no fueron distribuidos, los importes transferidos de otros resultados integrates y los ajustes de ejercicios
antericres por aplicacion de las normas contables.

3.12. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye efectivo, depdsitos bancarios a corto plazo e inversiones altamente liquidas que son facilmente convertibles en montos de
efectivo y gue se encuentran sujetas a un riesgo minimo de cambio de valor y que no se destinen a atender obfigaciones de corto
plazo.

3.13. Juicios, estimaciones contables y suposiciones significativas

La preparacion de los estados financieros de la Sociedad requiere que la Direccién de la Sociedad deba realizar juicios,
estimaciones contables y suposiciones significativas que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la
revelacién de pasivas contingentes, al clerre de cada ejercicie sobre el que se informa

En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones puede dar lugar a resultades que requieran en ejercicios
futuros un ajuste significativo al importe en libros del activo o del pasive afectado.
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{Cifras expresadas en pesos de poder adguisitivo de septiembre de 2020 - Mota 2.3}
Mota 3. Resumen de las principales politicas contables aplicadas
(continuacion)

3.13. Juicios, estimaciones contables y suposiciones significativas (Continuacién)

En el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Sacledad, la Direccién no realizé juicios que podrian tener un potencial
efecto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros, excepto por lo mencionade en relacién al
reconocimiento de créditos por Impuestos.

A continuacidn, se describen las principales estimaciones contables y suposiciones subyacentes contenidas en los estados
financieras de Ia Sociedad al 30 de septiembre de 2020, Las mismas son revisadas periddicamente por la Direccién. Los efectos de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el ejercicio en el cual fas estimaciones son revisadas, ya sea en el
ejercicio actual o futuro.

a) Estimacion de vidas utiles

A continuacion, se describen los afios de vida (til en los cuales fa Direccién estima gue los bienes agotaran su uso o dejardn
de generar beneficios econdmicos a la Sociedad:

Inmuebles 50 afios
Maquinarias y Equipos 20 aflos
Instalaciones 10 afios
Aeronaves 10 afios
Muebles y dtiles 10 afios
Equipos de [aboratorios 5 afios
Rodados 5 afnios
Mejaras sobre inmuebles de terceros 5 afios

La Direccién revisa sus estimaciones sobre las vidas ttiies de los actives depreciables o amortizables a la fecha de cada ejercicio,
basandose en la utilidad esperada de los activos. La incertidumbre en estas estimaciones se relaciona con la obsolescencia técnica
que podrfa cambiar la utilidad de ciertos activos come software o equipos de tecnologfa.

a) Estimacidn del deterioro del valor de actives no financieros

Existe deterioro del valor cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, que es el valor razonable menos fos costos de venta, o su valor de uso, el que sea mayor. El calcuio dei
valor razonable menos los costos de venta se basan en infermacién disponible sobre operaciones de venta similares, hechas
en condiciones entre partes independientes para bienes similares, o en precios de mercado observables, menes los costas
incrementales de disposicion del bien.

El cdlculo del valor de uso se basa en un medele de flyjos de efectivo descontados. Los flujos de efectivo surgen del
presupuesto aprobados y ao incluyen las actividades de reestructuracidn a las que la Sociedad aln no se ha comprometido,
ni las inversiones futuras significativas que aumentardn el rendimiento del bien o de a unidad generadora de efectivo gue se
somete a prueba. El importe recuperable es muy sensible a la tasa de descuento utilizada para el modelo de flujos de
efectivo descontados, y a los ingresos de fondos futuros esperados a la tasa de crecimiento utilizada con fines de
extrapolacidn, por lo que la incertidumbre se relaciona con dichas variables de estimacidn.

b)  Impuestos

La Sociedad establece provisiones sobre la base de estimaclones razonables. El importe de tales provisiones se base en
varios factores, como la experiencia en inspecciones fiscales anteriores y las diferentes interpretaciones de la normativa
fiscal realizadas por la entidad sujeta al impuesto y la autoridad fiscal responsable.

Diferencias de interpretacién pueden surgir en una gran variedad de cuestiones seglin las condiciones imperantes en el lugar
de domicilio de la entidad.
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AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en pesos de poder adquisitivo de septiembre de 2020 - Mota 2.3)

NMota 3. Resumen de las principales politicas contables aplicadas
(continuacion)

3.14. Nuevas Normas e Interpretaciones emitidas — Normas e Interpretaciones emitidas no
adoptadas a la fecha

A continuacién, se enumeran las normas por el IASB emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisidn de los
presentes astadas financieros de 1a Sociedad. En este sentido, solamente se indican las Normas emitidas que la Sociedad prevé que
resultaran aplicables en el futuro.

CINIIF 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias

la Interpretacién emitida en junio de 2017, aclara come aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIC 12
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.

Para ello, la entidad debe evaluar si la autoridad fiscal aceptara un tratamiento impositivo incierto usado, o propueste a ser usado,
© que esté previsto usar n su declaracién de impuesto a las ganancias.

Si una entidad concluye que es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto, la entidad determinard
la posicidn fiscal congruentemente con el tratamientc impositivo usado o que esté previsto usar en su declaracién de impuesto a
las ganancias. Si una entidad concluye que no es prebable dicha aceptacion, la entidad reflejard el efecto de la incertidumbre al
determinar el resultado fiscal, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utifizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. Una
entidad reflejard el efecto de la incertidumbre para cada fratamiento impositivo incierto por el uso de uno de los sigulentes
métados, dependiendo de qué método la entidad espera que prediga mejor la resolucién de la incertidumbre:

-Fl importe mds probable — el dnico importe mas probable en un rango de posibles resultados. El importe mds probable puede
predecir mejor la resalucién de la incertidumbre si los posibies resultados son duales o se cancentran en un valor.

-E} valor esperado — la suma de los importes ponderados por su probabifidad en un rango de resultados posibles. El valor
asperado puede predecir mejor la resolucién de la incertidumbre si existe un rango de resultados posibles que no son duzales ni
estan concentrados en un valor.

Esta modificacién tendra vigencia para los ejercicios que se Inicien en o a partir del 1° de enerc de 2019 y admite su aplicacion
anticipada. La Sociedad estima qus la aplicacién de la interpretacidn mencionada no tendra un efecto significativo sobre sus
estados financieros.

Meodificaciones a fa NIC 28 — Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

En octubre de 2017, el IASB emitié madificaciones a la NIC 28 que resultan aplicables para los ejercicios iniciados en o a partir del
1° de enero de 2019, permitiendo su aplicacién anticipada. Se recomienda aplicar dicha modificacion simultdneamente se apligue
par primera vez NIIF 9.

La modificacion define que las participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntes, gue no se contabilizan utilizando
el método de la participacién, se contabilizaran de acuerdo con la NIIF 9.

La Sociedad estima que la aplicacién de la interpretacidn mencionada no tendrd un efecte significativo sobre sus estados
financieros.

Nota 4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Motas 30-Sept-2020 30-Sept-2019
Ffective en maneda nacional 24,624,533 7.546.797
Bancos en moneda nacional 85.746.330 205.451,227
Bancos en moneda extranjera 22 46.049 37.198.424
Valores a depositar ' - 10.412.868
Chegues diferidos 46.115.755 -
Equivalentes de efective Anexe | 237.315.528 -
Total efectivo y equivalentes de efectivo 393.848.695 260.609.316
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Nota 5, Créditos por ventas

RefiFampa

Motas 30-5ept-2020 30-Sept-2019
Deudores por ventas 396.077.755 460.389.514
Sociedades y otras partes relacionadas 20 162.992.668 81.798.240
Valores a depositar 31.679.814 49.147.028
Deterioro para cuentas de dudoso cobro - {4.946.720)
Total Créditos por servicios 590.750.237 586.388.062
Mota 6. Otros créditos
Corrientes Motas 30-5ept-2020 30-Sept-2019
Mutuos con partes relacionadas en meneda
nacional 20 196.983.491 8.142.059
Anticipos a proveedores 69.355.654 96.487.138
Anticipo a proveedores con partes refacionadas 20 22.592.279 20.859.72¢%
Impuesto al Valor Agregado — Saldo técnico - 24.435
Impuesto al Valer Agregado - Saldo de libre
disponibilidad - 653.755
impuesto sobre los Ingresos Brutos — Saldo a favor 4.375.176 6.780.965
Retenciones impueste a las Ganancias 45.598.878 46,765.366
Crédito impuesto Ley 25.413 4,219,114 8.176.327
Percepciones de Impuesto a las Ganancias Aduana 36.141.560 24,751.704
Préstamos ctorgados C- 27.443.680
Imp. Fdo. Hidrico Ley 26181 - CF - 45,193
impuesto a las ganancias saido a favor 9.270.803 -
Diversos 1.904.631 202,980
Total Otros créditos 390.441.586 240,443,331

Nota 7. Inventario

30-Sept-2020

30-Sept-2019

Materias primas e insumos 23.518.664 23.463.674
Combustibles de reventa - 3.182.688
Combustibles de refineria 183.357.312 58.773.938
Lubricantes 9.836.850 17.686.198
Produccidn en proceso 25,246,592 8.553.473
Total Inventario 241.,959.418 112.659.971

Nota 8. Otros activos

30-5ept-2020

30-S5ept-2019

Diversos

12.539.677

Total otros activos

12.539.677

Firmadoe a los efectos de su identificacién

Luciano Miguel Geghiti
Por Comisidrf Fiscalijadora

Te1-F415

AT U

G.abri‘ | Righint (Socio)

g

ontadgr Piblico (U.B.A.)

LP.T218-F2 38

con nuestro informe de fecha 17 de diciembre de 2020
Adler, Hasenclever & Asaclades S.R.L.
(”’w‘ Contadores Pablicts

esar Gaptdn Castillo

Presidente
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ANEXOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

[Cifras expresadas en pesos de poder adquisitivo de sepliembre de 2020 - Nota 2.3)

Mota 10, Deudas comerciales

HefiPampa

Motas 30-Sepit-2020 30-Sept-2019
Proveedores en moneda nacional 500.611.095 516.379.477
Soctedades y otras partes relacionadas 20 64.465.279 10.685.060
Provision para gastos en moneda nacional - 271.318
Total Deudas comerciales 565.076.374 527.335.855
MNoia 11. Deudas financieras
Corrientes Motas 30-Sept-2020 30-Sept-2019
Préstamo Banco Gaticia en moneda nacional 104.943.466 -
Préstamo Banco Galicia en moneda extranjera 22 - 133.755.783
Préstamo Banco Santander Rio 25.976.046 -
Préstamo Banco Mariva 20.000.000 -
Préstamo Banco Macro 22.308.024 -
Préstamo Banco Nacion Argentina 180.600.000 10.246.554
Préstamo Banco Comaf .'56.000.000
Préstamo Banco ICBC 25.690.272
Préstama Banco de La Pampa 5.503.761 7.507.880
Préstamo provincia de La Pampa 2,497,102 2.616.886
Mutuos con Partes Relacionadas en moneda extranjera 20y 22 " 13.152.789 4,141,949
Descuento de cheques © 20.000.000 -
Subtotal Deudas financieras — Corrientes 466.071.460 159.269.052
No corrientes D
Préstamo provincia de La Pampa © . 14.987.560 24.482.660
Préstamo banco de La Pampa 3.192.264 -
Subtotal Deudas financieras ~ No corrientes 18,179.824 24.482.660
Total Deudas financieras 484.251.284 183,751.712

Nota 12. Remuneraciones y cargas sociales

30-Sept-2020

30-Sept-2019

Remuneraciones '7.720.314 5.102.232
Cargas sociales a pagar 3.538.245 1.279.812
Provisidn para vacaciones 4.330.007 2.574.294
Provisidn SAC 1.873.105 1.492.952
Diversos 25.241 649.302
Total Remuneraciones y cargas sociales 17.486,912 11.098.592

Nota 13. Deudas fiscales

Corrientes 30-5ept-2020 30-Sept-2019
Impuesto a las Ganancias — Provision B - 91.070.009
Impuesto sobre |os ingresos Brutos — Saldo a pagar .220.012 522,006
Impuesto al Valor Agregado '8.344.192 36.157.130
Retenciones y percepciones [VA 111.110.299 -
impuestos Internos '_32_8.699.341 82.908.632
Retenciones y percepciones a depositar — Impuesto scbre los R
Ingresos Brutos 3.210.206 2,941,498
Subtotal Deudas fiscales -Corrientes 351.584.050 213.599.275
No Corrientes L :
Pasivo por impuesto diferido :456.507.238 236.085.983
Subtotal Deudas fiscales — No corrientes 456.507.238 236.085.983
Total Deudas fiscales 808.091.288 449.685.258
Firmado a Ios efectos de su identificacion //
con nuestro informe de fecha 17 de diciembre de 2020

i

Lyscian igupl Gesuitj
eor Comision Riscalizadpra

Adler, Hasenclever & Aseciados 5.R.L
- Contadore“'P‘ﬂincos
( Cl’CELPT?Ll\FcilS

3Briel Righini Socm
Centador Pubiico (U.B.A)
CPLCELP. T218-F238

i

ston Castitlo

Presidente
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REFI PAIVIPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

{Cifras expresadas en pesos de poder adquisitivo de septiembre de 2020 - Nota 2.3)

Nota 14. Anticipos de clientes

Notas

30-Sept-2020

RefiPampa

30-Sept-2019

Anticipos de clientes 71.157.506 85.463.709
Anticipos de clientes con paries relacionadas 20 9.989.709 957.357
Total Anticipos de clientes 81.147.215 86.421.066

Nota 15, Otras deudas

30-Sept-2020

30-Sept-2019

Garantias de directares

54.648

Total Otras deudas

54.648

Mota 156. Ingresos por ventas netas de bienes y servicios

30-Sept-2020

30-5ept-2019

Ventas en mercado local 6.144.023.447 6.853.053.278
Ventas en mercado exterior 9.822.452 -
Ventas por servicios 4.076.443 6.572.576
Total Ingresos por ventas netas de bienes y servicios 6.157.922.342 6.859.625.854

Nota 17. Resultados financieros y por tenencia

Ingresos (egresos)

30-5ept-2020

30-5ept-2019

Diferencias de cambio

Egresos por diferencias cambiarias {7.490.374) (166,169.002)
‘Total Diferencias de cambio | {7.490.374) (166.169.002)
Ingresos financieros

Intereses 12.841.450 7.861.738
Subtotal Ingresos financieros 12.841.450 7.861.738
Otros Ingresos financieros

Resultado por exposicién a los cambios en ef peder adquisitivo

de la moneda 312.226.817 -
Subtotal Otros ingresos financieros 312.226.817 -
Total Otros ingresos financieros 325.068.267 7.861.738
Costos financieros

Intereses (84.732.655)  (39.311.016}

Subtotal intereses

(84.732.655)

{39.311.016)

Otros costos financieros
Resubtado por exposicion a los cambios en el poder adguisitivo

de la moneda - {13.327.813)
‘Gastos por arrendamiento {11.192.975)  {5.397.559)
Subtotal Otros costos financieros {11.192.975}) (18.725.372}
Total Costos financieros (95.925.630)  (58.036.388)

Nota 18, Otros ingresos y egresos, netos

30-Sept-2020

30-Sept-2019

Gastos varios 1.196.092 {5.051.786}
Diversos {46.481)  (15.185.135)
Total Otros ingresos y egresos, netos 1.149.611  {20,240.921)

Firmado a los efectos de su identificacidn

con nuestro informe de fecha 17 de diciembre de 2020
Aq[g;,_,Ha-senclever'&-Asyciados S.R.L

<’" Contadores Piblicos .

. T2 3y Fe 15
A

.y

" Gabriel Righini {Socio)
Coniador Plblico (U.B.A.)

~CHCELP.T218-F238

Por isidnfFiscalizadora

Presjdente
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RefiPampa

REFI PAMPA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

{Cifras expresadas en pesas de poder adquisitivo de septiembre de 2020 - Nota 2.3}

Nota 19. Impuesto a las Ganancias

El calculo del cargo devengado contablemente por el Impuesto a las Ganancias para ios ejercicios finalizados el 30 de septiembre
de 2020 y 2019 es el siguiente:

30-Sapt-2020 30-5ept-2019

impuesto a las Ganancias corriente (6.477.614} {100.718.175)
Impuesto a las Ganancias diferido {119,056.583})  {21.577.401)
Total Impuesto a fas Ganancias {125.534,197} (122.295.576})

la conciliacion entre el carge a resultados por Impuesto a las Ganancias correspandiente a los ejercicios finalizados el 30 de
septiembre de 2020 y 2019 gue resultaria de aplicar la tasa impositiva vigente sobre el resultado del ejercicio por operaciones que
contindan antes del impuesto a las Ganancias gue surge de los estados de resultados y otros resultados integrales, es la siguiente:

30-Sept-2020 30-5ept-2019

Resultado del ejercicio antes del Impuesto a las Ganancias 7.049.941  328.783.749
Tasa impositiva vigente 30% 30%
Tasa impositiva vigente aplicada a la utifidad neta antes de |mpuesto a las ganancias 2.114.982 98.635.125
Diferencias permanentes, incluyendo ajuste por inflacién {127.649.179) (220.930.701)
Cargo a resultados por impuesto a las ganancias {125.534.197} {122.255.576)

Asimismo, la composicién del Impuesto Diferido al 30 de septiembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Activos [Pasivos) impositivos diferidos 30-Sept-2020 30-Sept-2019

[nventaric {5.243.931) {165.483)
Deudores incobrables - 1.254.203
Ajuste por inflacién de propiedad planta y equipo (103.068.794}  {63.277.978)
Revaluacidn de propiedad, planta y equipo {258,389.210) (173.896.725)
Ajuste por inflacidn impositive 11.,559.369 -
‘Total Paslvo por Impuesto Diferido, neto {355.142.566} (236.085.983)

Firmado a los efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 17 de diciembre de 2020 /

Adler, Hasenclever & Asocipdos S.R.L.
Con dores Pliblicos

E.L 2 Fe 15
: @ !
/ LudiangAVli | & Gabri lngh}nl (Socto)

esar Gastén Castilio

Por Comisid Fsscal;za Presidente

N
w;nta or Piiblico (U.B.A)
"R.G/EL.P. T2 18- F2 38
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RefiPampa

REFI PAMPA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

{Cifras expresadas en pesos de poder adquisitivo de septiembre de 2020 - Nota 2.3)
Nota 20. Saldos y operaciones con partes relacionadas

Los principales saldos al 30 de septiembre 2020 y 2019 por operaciones con partes relacionadas son los siguientes:

] 30-5ept-2020 30-Sept-2019
Créditos por ventas
Petréleo y Servicios S.A. 49.084.396 27.925.093
Cereales Dan Nino S.A. 3.770.119 2.357.897
Servicios del Deslerte S.A. 16.648.682 19.418.157
Puma y Energy Service 5.A. - 7.133
La Picasa S. A. 17.129.776 8.549.895
Pampetrol S.A.P.E.M 10.683.607 -
All Road S.A. 33.053 178.393
Kalpa Group S.A. 65.643.035 23.361.672
Total Créditos por ventas 162.992.668 81.798.240
Otros Créditos
Puma y Energy Service 5.A. 182.937.164 -
Cesar Gastén Castillo 14.046.327 -
Préstamos De Cdn S.A. L - 8.142.059
Total otros créditos 196.983.491 8.142.059
Anticipos a proveedores
Ali Road 5.A. 17.546.894 -
Petrdleo y Servicios S.A. 5.045.385 18.746.482
Puma y Energy Service S.A. - 2.213.247
Total anticipos a proveedores 22.592.279 20.959.729
Deudas comerciales
All Road S.A. - 7.709.454
Puma y Energy Service S.A. 479,101 32.729
Pampetrol S.A.P.E.M 63.665.724 -
Petrdleo y Servicios S.A. 320.454 -
Cereales Don Nino S.A. - 1.482.186
Servicios del Desierto S.A. . - 1.460.691
Total deudas comerciales 64.465.279 10.685.060
Préstamos
. Norberto Elisei 3.152.789 4,141,949
Total préstamos 3.152.789 4,141.949
Anticipo de clientes Lo
La Picasa 5. A Co 630.611
Servicios det Desierto S.A. S 326.746
Petréleo y Servicios S.A. 9.989.709 -
Total anticipo de clientes 9.989.709 957.357

Firmado a los efectos de su identificacidn

con nuestro informe de fecha 17 de diciembre de 2020
Adter, Hasenclever.& Asociados 5.R.L.

(" ~ Contadores Pabiicos
C

CELP.TE1AFe 1 /.
N R ' A/

- "GabHel Righini (Socio) Cesar ?’;é\i Castilio
Ynt dor Publico (U.B.A.)  PréSidente

CPC.ELP.T218-F238
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REFI PAMPA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE SEPT{EMBRE DE 2020, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

(Cifras expresadas en pesos de poder adquisitivo de septiembre de 2020 - Mota 2.3}

RefiPampa

Mota 20. Saldos y operaciones con partes relacionadas (Continuacion)

30-Sep-2020 30-Sep-2019

Ingresos de actividades ordinarias

Al Road S.A. 156.763.960 1.933.7006
Cereales Don Nino S.A. 18.971.662 60.367.401
Kalpa Group S.A. 165.606.206 35.287.271
La Picasa S.A. 38.421.411 149.660.826
Petrdleo y Servicios 5.A. 87.569.672 49,615,139
Puma Energy Service S.A. 3.681.230 4.182.708
Pampetrol S.A.P.E.M. 468.950.545 1.541.394.113
Servicios del Desierto 5.A, 415.465.239

Total ingresos de actividades ordinarias

1.355.429.925

1.842.441.164

Compras

All Road S.A. 495.078.857 410.629.868
Cereales Don Nino S.A. 3.699.537 7.244.928
Kalpa Group S.A. 15.013.731 18.847.822
La Picasa 5.A. 3.750 47.243
Petréleo y Servicios S.A. 11.411.248 905.228
Puma Energy Service S.A. 11.266.612 10.529.370
Pampetrol S.A.P.E.M. 431.349.432 1.460.642.015
Servicios del Desierto S.A. 206,445,795 21.735.404

Total compras

1.174.268.962

1.930.581.883

Nota 21. Instrumentos financieros

21.1, Gestién del capital

REFI PAMPA S.A. gestiona su capital para asegurar su capacidad para continuar como empresa en marcha, gestionando los
proyectos de inversién, maximizando el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacidn de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Sociedad participa de operaciones que involucran Instrumentos financieros, registrados en cuentas patrimoniales, gue destina a
atender sus necesidades v a reducir a exposicidn a riesgos de mercado, y tasa de interés. La administracidn de estos riesgos, asi
como sus respectivos instrumentos, es realizada por medio de la definicién de estrategias, ef establecimiento de sistemas de
control y la determinacién de limites de exposicion.

La Sociedad no estd sujeta a ningdn requerimiento de capital fijado externamente.

Firmado a los efectos de su identificacidn

con nuestro informe de fecha 17 de diciembre de 2020
/Aﬂ]ef;"Ha‘ééﬁi:’[é'\féi‘”"&“‘lyociad05 S.R.L.

{ Centadores Publicos
‘ R T2 1f‘f-9 15}
tn
! Lutiand Miguél Gesifiti """ Gabfriel Righini (Secio)
Por Comisidh Fiscalizddora Contador Publico (U.B.A.) Predidente
C.P.C.ELP. T2 18- F2 38
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RefiFPampa

REFi PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA
{Cilras expresadas en pesos de poder adquisitivo de sepliembre de 2020 - Mota 2.3}

Nota 21. Instrumentos financieros {continuacion)

21.1. Gestion del capital (Continuacion)

La relacion de fa deuda neta {las deudas financieras netas del efectivo y sus equivalentes) con ef patrimanio neto de la Sociedad se
expone a continuacion:

30-Sept-2020 30-Sept-2019
Deuda 484,251.284 183.751.712
Efectivo y equivalentes 393.848.695 260.609.316
Deuda neta 90.402.589 -76.857.604
Patrimonio 1.220.970.533 1.065.394.747
indice de endeudamiento 7,40% {7,21%)

(1) La deuda se define como préstamos corrientes y no corrientes cuyo detalle se incluye en la Nota 11 a los presentes
estados contables.

Clasificacién de instrumentos financieros

A continuacién, se detallan las categorias de los instrumentos financieros de ia Sociedad clasificados de acuerdo con la NIIF 9:

] 30-Sept-2020 30-Sept-2019
Activos financieros

A costo amortizado:

Efectivo y equivalente de efectivo 1 393.848.695 260.609.316
Otros créditos 390.441.586 240.443.331
Créditos por ventas a ) 590.750.237 586,388,062
Pasivos financieros

A costo amortizado:

Deudas comerciales y otras cuentas a pagar ¥ 565.076.374 527.335.855
Pasivos por arrendamientos financieros 71.535.034 55.040.860
Deuda financiera (# 484,251.284 183.751.712

(1) Flvalor razonable no difiere significativamente del valor contable.

firmado a los efectos de su identificacidn

con nuestro informe de fecha 17 de diciembre de 2020
= Adler, Hasenclever-& Asgciados S.R.L.

e
-

( Contadores-Pablicos

\crz R, TE 1-Fe 15 }

LAQ 0 < Gabridl Righthi (Socio)
Por Comisign Fiscalizadora qntader Publico (U.B.A.)
C,P.CELP T218-F238
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REFI PAMPA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

(Cifras expresadas en pesos de poder adquisitivo de septiembre de 2020 - Nota 2.3)

MNota 21. Instrumentos financieros (continuacion)

21.2. Administracion de riesgos

La Socledad a través de su gerencia financiera coordina el acceso a los mercados financieros y monitorea y gestiona los riesgos
financieros asoctados. De acuerdo con su naturaleza, los instrumentos financieros pueden involucrar riesgos conocidos o no,
siendo importante analizar, de la mejor manera posible, el potencial de esos riesgos. Entre los principales factores de riesgo gue
pueden afectar el negocio de la Sociedad, se destacan: el riesgo de mercado {que incluye el riesgo cambiario, el riesgo en las tasas
de interés y el riesgo en los precics), i riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

21.2.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado al cual fa Socledad se encuentra expuesta consiste en la posibilidad de que la valuacién de nuestros activos o
pasivos financieros como asi también ciertos flujos de fondos esperados podrian verse negativamente afectados ante cambios en
las tasas de interés, en los tipos de cambio o en ofras variables de precios.

A continuacion, se expone una descripcién de los riesgos mencionados como asi también un detalle de la magnitud & la cual fa
Sociedad se encuentra expuesta, y un analisis de sensibilidad a posibles cambios en cada una de las variables de mercado
relevantes.

En este sentido, dentro de las riesgos que se incluyen comao rlesgo de mercado, el que més podria impactar sobre las operaciones
de la Socledad serfa el de tipo de cambio ya que la materia prima esencial de la industria se comercializa en ddlares
estadounidenses y una depreciacién de la divisa norteamericana repercutiria en forma directa sobre los costos. Sin embargo, dicho
incremento se trasladaria a los precios de venta, con lo cual dicho riesgo serfa parcialmente mitigado.

Para la sociedad no existe riesgo de tasa, ya que la politica financiera de la Sociedad es no tomar deuda a tasa variable. Si bien
durante el perfodo estuvieron vigentes algunos préstamos a tasa variable, los mismos fueron de corte plazo (un afic) y el
componente variabie de |a tasa no sufrio alteraciones.

Respecto del riesgo de precio, el petréteo crudo es la linica materia prima con mercado propio que puede sufrir fluctuaciones de su
precio, aunque un eventual incremento del costo serfa trasiadable a los precios de venta, es decir que ese riesgo es mitigable.

21.2.1.1. Riesgo de tasas de interés

la Sociedad se encuentra expuesta a riesgos asociados con las fluctuaciones de las tasas de interés en diferente medida, de
acuerdo a los distintos tipos de vencimiento y monedas en las cuales se haya tomado un préstamo o invertido el dinero en
efectivo.

Los préstamos financieros de corto y large plazo al 30 de septiembre de 2020 corresponden a lineas de crédito y préstamos
financieros con entidades locales. Al 30 de septiembre de 2020 la totalidad de los préstamos financieros de la Sociedad se
encuentran nominados en pesos argentinos. Basicamente dichos préstameos se utilizan para capital e inversiones.

En cuanto a los activos financieros, ademds de los créditas de naturaleza comercial los cuales poseen una baja exposicion al riesgo
de tasa de interds, se incluye principalmente depésites a la vista y cuotas parte de fondos comunes de inversion del tipo “money
market” o renta fija de corto plazo.

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos asociados a las tasas de interés. Las variaciones en
las tasas de interés pueden afectar al ingreso o gasto por intereses de los activos y pasivos financieros referenciados a una tasa de
interés variable; asimismo, pueden modificar el valor razonable de activos y pasivos financieros que devengan una tasa fija de
interés.

Firmado a los efectos de su identificacién

con nuestro informe de fecha 17 de diciembre de 2020
Adier, Hasenciever & AsBciados S.R.L.,
- Contadtres Piblicos
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[Cifras expresadas en peses de poder adquisitivo de septiambre de 2020 - Mota 2.3)
Nota 21, Instrumentos financieros (continuacion)
21,2, Administracién de riesgos (continuacién)

21.2.1.1. Riesgo de tasas de interés {continuacién)

A continuacion se detallan los activos y pasivos financieros gue devengan Interés al 30 de septiembre de 2020, segiin el tipo de
tasa aplicable:

Activos Pasivos
financieros financieros
Mo devengan interés (U 1.375.040.518 565.076.374
Tasa de interés fija @ - 484.251.284
Pasivos por derechas de uso - 71.535.634
Total 1.375.040.518 1.120.862.692

{1) Incluye inversiones temporarias y ofros créditos gue devengan interés. No incluye los créditos de naturaleza comercial los
cuales mayoritariamente no devengan interés.

{2) incluye exclusivamente préstamos financieros y pasivos por derechos de uso reconocidos de acuerdo con la NIIF 16. No incluye
los pasivos de naturaleza comercial los cuales mayoritariamente no devengan interés.

Anélisis de sensibifidad a las tasas de interés

El analisis de sensibilidad siguiente ha sido preparado con base en la exposicidn a las tasas de interés para los instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio, Para los pasivos a tasa variable, el anélisis fue preparado asumiendo que ei saldo de la deuda
pendiente al cierre del ejercicic se mantuvo durante todo el ejercicio. Al 30 de septiembre de 2020, si las tasas de interés dei
mercado BADLAR por préstamos en pesos argentinos hubieran sido de 1.000 puntos bdsicos mayores o menores gue las reates
para la Sociedad, el gasto neto por intereses por el ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2020 se habria incrementado o
disminuido en la forma siguiente.

Ganancia

{Pérdida)
Incremento {(+}/  por el gjercicio
disminucidn (-}  finalizado el 30
enlatasade  deseptiembre

interés (%) de 2020
. +10% {7.189.120)
d
Efecto en el resultado antes de impuestos 10% 7.189.120

Firmado a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 17 de diciembre de 2020
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{Cifras expresadas en pesos de poder adguisitivo de septiembre de 2020 - Nota 2.3)

21.2.1.2. Riesgo de tipo de cambio

L.a Sociedad realiza transacciones denominadas en maonedas distintas a la meneda funcional, segin se describe en la Nota 2.3. Dado
que la moneda funcianal de la Sociedad es el peso argentine, la divisa que genera mayor exposicion en términos de efectos en
resultados es el délar estadounidense.

Los saldos al cierre de cada ejercicio de los activos y pasivos financieros denominados en délares estadounidenses, son los
siguientes:;

30-Sept-2020 30-Sept-2019
Activos 606 474,430
Pasivos 41.386 1.752.643
Exposicién cambiaria neta {40.780) (1.278.213)

Andlisis de sensibilidad de moneda extranjera

la siguiente tabla detalla la sensibilidad de REFI PAMPA S.A, a una devaluacién del pese argentino con respecto ddlar
estadounidense. El andlisis de sensibilidad incluye Unicamente las partidas monetarias pendientes denominadas en manada
extranjera y ajusta su conversién al final del ejercicio para una variacién del 10% en el tipo de cambio, antes de cualquier efecto
impositivo.

Ganancia

(Pérdida)
Incremento (#)/ por el gjercicio
disminucién (-} finalizado el 30
eneltipode  de septiembre

cambio (%) de 2020
) +10% {310.674)
Efecto en el resultado antes de impuestos 0% 310.674

En opinién del Directorio, el andiisis de sensibilidad no representa necesariamente el rlesgo cambiario inherente ya que Ja posicién al
cierre del ejercicio puede no ser representativa de ta exposicidn durante el afio, por lo que esta informacién debe ser lefda
considerando esa circunstancia.

21.2.1.3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez ests asociade a la posibifidad de gue exista un descalce entre las necesidades de fondos {por gastos operativos
y financieros, inversiones, vencimientos de deudas, y dividendos} v las fuentes de financiamiento de los mismos (ingresos netos,
desinversiones y compromisos de financiacién por entidades financieras).

Para REFi PAMPA el riesgo de un descalce financiero es minimo, ya que la politica de cobranzas de sus ventas es en forma
anticipacla a la entrega, al contado o bien a un plazo méximo de 15 dias de fecha de factura; mientras que con los proveedores mas
importantes {en su mayoria de crude) el plazo de pago es de 30 dias.

Al 30 de septiembre de 2020 las disponibilidades de liguidez alcanzan los $393.848.695, considerando efectivo por $110.417.412 y
$283.431.283 en otros activos financieros liguidos. Adicionalmente, la Sociedad tiene capacidad de emitir deuda bajo el programa
global de obligaciones negociables aprobado originalmente por la Asamblea celebrada el 27 de septiembre de 2019,

Firmado a los efectos de su identificacién

con nuestro informe de fecha 17 de diciembre de 2020
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AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

{Cifras exprasadas en pesos de poder adquisitive de septiembre de 2020 - Mota 2.3)

Nota 21. Instrumentos financieros (continuacién)
21.2. Administracién de riesgos (continuacion)

21.2.1. Riesgo de mercado {continuacion)

21.2.1.4. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como |a posibilidad de que un tercere no cumpla con sus obligaciones contractuales, originando con
ello pérdidas para la Sociedad.

El riesgo de crédito en la Sociedad se mide y controla por cliente o tercero individualmente. La Sociedad cuenta con sistemas
propios para la evaluacién crediticia permanente de todos sus deudores y la determinacién de limites de riesgo por tercero,
alineados con fas mejores practicas utilizando para eflo tante antecedentes internos vinculados a los mismos, como asi también
fuentes externas de datos.

Los instrumentos financieros de la Sociedad que potenciaimente estan sujetos al riesgo de concentracién crediticia consisten
principalmente en los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo, créditos por ventas y otros créditos y anticipos. La Sociedad
invierte sus excesos temporarios de caja en colocaciones de alta liguidez en instituciones financieras en Argentina con aita
calificacién crediticia. Asimismo, se imputa en el estado de resultados y otros resultados integrales el cargo por créditos de cobro
dudoso sobre fa base de informacion especifica de sus clientes.

Las provisiones por créditos de cobro dudoso se determinan en funcion al modelo de deterioro que requiere su reconocimiento
basado en pérdidas crediticias esperadas ("PCE"} y no solo pérdidas crediticias incurridas. Este medelo ha sido aplicado a los
activos financieros clasificados a costo amortizado, activos contractuales segdn 1a NIIF 15, cuentas por cobrar de arrendamiento y
compromisos de préstamo. Con base en las evaluaciones realizadas hasta la fecha, fa Direccién ha estimado gue no tendrd
pérdidas por incobrabilidad, Esta provisién representa la mejor estimacion de Ja Sociedad de las pérdidas crediticias esperadas en
relaci6n con las cuentas por cobrar, actives contractuales, cuentas por cobrar de arrendamiento y compromisos de préstamo al 30
de septiembre de 2020

El riesgo de crédito en Refi Pampa es minimo, ya que la politica de cobros es anticipada a la entrega, o bien de contade contra
entrega del producto. Existe la posibilidad de financiar a 7 dias, aunque dichos casos son muy selectivos. Adicionalmente a esto,
comao politica de créditos y entregas, no hay posibilidad de despachar pedidos cuando el cliente mantenga una deuda vencida con
la compafiia.

Politica de garantias
Camo respaldo de los limites de créditos concedidos a sus clientes, la Secledad posee garantias otorgadas por los clientes més
significativos, las cuales se han constituido bajo la modalidad de fianzas o garantias reales sobre inmuebles {hipotecas).

21.2.1.4. Riesgos relacionados con la industria del petréleo y gas

Las actividades relacionadas al petrélea y gas estdn sujetas a riesgos operativos especificos y/o econdmicos de la industriz, algunos
de fos cuales estan fuera del contro! de la Emisora, como los riesgos de preduccion, equipo y transporte, asi como los desastres
naturales y ofras incertidumbres, incluyende los relacionados con las caracteristicas fisicas de los yacimientos de petrdleo o de gas
natural.

las operaciones de Refi Pampa pueden ser restringidas, retrasadas o canceladas debido a condiciones climaticas adversas,
dificultades mecanicas, escasez o retrasos en la entrega de equipos, cumplimiento de las regulaciones gubernamentales, incendios,
explosiones, estaliidos, fallas en tuberias, formaciones presurizadas anormalmente y riesgos medioambientales, tales como
derrames de petroleo, fugas de gas, rupturas o descargas de gases tdxicos. Si estos riesgos se materializan, fa Emisora podria sufrir
pérdidas operacionales sustanciaies, interrupciones en sus operaciones y/o dafios a su reputacion. Ademds, si ocurre algin
incidente operativo que afecte a las comunidades locales y a las comunidades étnicas en dreas cercanas, necesitara incurrir en
costos y gastos adicionales para remediar las dreas afectadas y/o para compensar cualquier dafio que pudiera causar.

Firmnado a los efectos de su identificacion
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Mota 21. Instrumentos financieros {continuacion)
21.2. Administracién de riesgos (continuacién)

21.2.1. Riesgo de mercado {continuacion)

21.2.1.4. Riesgos relacionados con la industria del petréleo y gas (continuacion)

Refi Pampa estd expuesta a los efectos de las fluctuaciones y regulaciones en los precios internos del petréleo y el gas.

La mayor parte de los ingresos de la Sociedad se derivan de las ventas de cambustibles liquidos, livianos y pesados, en donde el
precio interno del petréleo crudo ha fluctuado en el pasado no sélo debido a les precios internacionales, sino también a los
impuestos locales, las condiclones macroecondmicas y los margenas de refinacion.

Aungue la fluctuacién en los precios del petrleo en Argentina no ha reflejado perfectamente los cambios al alza o a la baja del
precio internacional del petrdleo, tales fluctuaciones han tenido un impacto en los precios locales para fa comercializacion del
petrdleo crude.

Las operaciones de fa Sociedad pueden presentar riesgos para el medio ambiente, y cualguier cambio en la regulacién ambiental
podria dar lugar & un aumento en los costos de oparacién,

Algunas de las operaciones estdn sujetas a riesgos ambientales que padrian materializarse de manera inesperada y podrian tener
un impacto material adverss en la condicién financiera de la Sociedad y en los resultados de operacidn, tales como, el riesgo de
lesiones, muerte, dafics ambientales y gastos de reparacién, dafios a los equipos, responsabilidad clvil y/o acciones
administrativas. No es posible asegurar que los problemas ambientales futuros no resulten en aumentos en los costos que podrian
tener un efecto material adverso en la condicion financiera y en los resultados de operacion de la Compafifa.

Mo es posible predecir el impacto general que la promulgacidn de nuevas leyes o reglamentos ambientales podria tener en los
resultados financieros, resultados de operacion y flujo de caja de la Emisora.

Asimisma, las actividades relacionadas con el petrdleo y el gas estdn sujetas a importantes riesgos econdmicos, ambientales y
operatives, algunos de los cuales estdn fuera del control de la Compaiiia, tales como, riesgos en términos de produccion, equipo y
transporte, asi como desastres naturales y otras incertidumbres, incluyendo aquellos refacionados con las caracteristicas de los
yacimientos de gas terrestres a marinos.

Firmado a los efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 17 de diciembre de 2020
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Mota 22, Activos y pasivos en moneda extranjera

30-5ept-2020

RefiPampa

30-Sept-2019

Clase ymontodela Cambio M_o_nto M-o.nto
MNotas A N contabilizado en contahilizado en
moneda extranjera vigente
pesos pesos
Activo
Activo corriente
Efective y equivalentes de efectivo:

_ Bancos 4 uss 606 75,98 46.049 37.198.424
Total del active corriente 46.049 37.198.424
Total del activo
Pasivo
Pasivo corriente
Deudas financieros:

Banco Galicia 11 yss - - 133.755.783

Mutuos con sociedades y otras partes

relacionadas 0 5s 41.386 76,18 3.152.789 4,141.94%
Total del pasivo corriente 3.152.789 137.897.732
Total del Pasivo 3.152.789 137.897.732

Nota 23. Capital social

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, el capital social de REFI PAMPA S.A. asciende a la suma de $ 15.000.000,
compuesto de 15.000.000 acciones ordinarias, nominativas no endosables de valor nominal $ 1 cada una y con derecho a un voto
por accidn. El capital sccial de REFI PAMPA S.A. se encuentra totalmente suscripto e integrado.

Nota 24. Financiacion

24.1, Obligaciones negociables

24.1.1. Programa global para la emision de Obligaciones Negociables

La Asamblea General Ordinaria y Extracrdinaria de Accionistas de la Socledad celebrada el 27 de septiembre de 2019 autorizé la
creacion de un Programa global para la emisién de obligaciones negociables por un monto maximo de hasta USD 50.000.000

{cincuenta millones de délares estadounidenses) o sus equivalentes en otras monedas (el “Programa Global").

Firmado a los efectes de su identificacidn

con nuestro informe de fecha 17 de diciembre de 2020
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Nota 24, Financiacién (continuacion)
24.1. Obligaciones negociables (continuacién)

24.1.1. Programa global para [a emisién de Obligaciones Negociables (continuacion)

Programa global de emisién de obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, subordinadas o ro, con o sin
garantia, ajustables o no, con interés fijo o variabie, o sobre una base descontada, las cuales podrdn estar representadas en forma
escritural, en forma cartular, er un certificado global o, en la medida que elfo se encuentre permitido por las leyes y regulaciones
argentinas aplicables; podran ser al portador, denominadas en Pesos, en Délares Estadounidenses o en cualguier otra moneda y/o
unidad de valor, por hasta un vajor nominal en circulacidn en cualquier momento que no podrd exceder ios USS 50.000.000
(Délares Estadounidenses cincuenta mitlones) (o su equivalente en cualquier otra moneda y/o unidad de valor) {en adelante, el
“Programa”), con un plazo maximo de cinco afios contados desde |a fecha de otorgamiento de la autorizacién de oferta pdblica por
parte de ta CNV o cualquier plazo mayor que se autorice conforme con las normas aplicables, a ser emitidas bajo la ley y
jurisdiccidn argentina y/o de cualquier otro estado extranjero, en diversas clases y/o series durante la vigencia del Programa, con
posibilidad de reemitir las sucesivas clases y/o series que se amorticen sin exceder el monto total del Programa, sin perjuicio de
que el vencimiento de las diversas clases y/o series emitidas opere con posterioridad al vencimiento del mismo, con plazos de
amortizacién no inferiores al minimo, ni superiores al maximo que permitan las normas de la CNV y la regulacidn aplicable,

El 27 de noviembre de 2019 se realizé |a primera presentacién ante la CNV para el ingreso al régimen de oferta pdblica de capital
y/o deuda, momento a partir del cual dicho organismo se transformé en la autoridad de aplicacién de la Sociedad. Asimismo, el 9
de diciembre se presentaron los Estados Contables al 30.09.2015 junto con el resto de documentacidn e informacion pendiente.

Con fecha 19 de febrero de 2020 la CNV, bajo la Resolucién N° RESFC-2020-20643-APN-DIR#CNVY, ha aprobado el ingreso de Refi
Pampa 5.A al régimen de oferta plblica, estando 1a Sociedad listada para fa emisidn de obligaciones negociables en el momento
que considere aportuno,

El 27 de noviembre de 2020 se presenté el aviso de suscripcion correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase |, a ser
emitidas en dos series, por un valor nominal de hasta $ 200.000.000 {Pesos doscientos millones), ampliable peor hasta
$500.000.000 (Pesos quinientos millones). La Serie A denominada en Pesos, por un valor nominal de hasta $ 200.000.000 (Pesos
doscientos milfones), ampliable hasta § 500.000.000 (Pesos quinientos millones) a tasa variable, con vencimiento a los 12 {doce}
meses desde la fecha de emisién y liquidacion. La Serie B denominada en délares estadounidenses, a ser integrada en pesos al tipo
de cambio iniclal y pagadera en pesos al tipo de cambio aplicable, por un valor nominal de hasta U$S 1.000.000 (Ddlares
aestadounidense un milién), a ser emitidas a tasa fija, con vencimiento a los 18 (Dieciocho) meses desde la fecha de emision y
fiquidacion.

El 4 de diciembre de 2020 se llevé a cabo la subasta ptibfica de la Clase | dando como resultado para las Obligaciones Negociables
Serfe A, un monto de emisidn de $ 177.566.665 {Pesos ciento setenta y siete millones quinientos sesenta y seis mil seiscientos
sesenta y seis con D0/100) habiende recibido ofertas por $ 214,810,000 (Pesos doscientos catorce miliones ochocientos diez mil
con 00/100), esta serie devengard una tasa de interés variable, que serd equivalente a la suma de la Tasa de Referencia (Tasa
Badlar Privada) mds el Margen de Corte del 8% nominal anual. Para las Obligaciones Negociables Serie B, se fogré un monto de
emisidn de USS 744.430 {Délares Estadounidenses setecientos cuarenta y cuatre mit cuatrocientos trainta con 00/100) habiendo
recibido ofertas por USS 982.767 {Ddlares Estadounidenses novecientos ochenta y dos mil setecientos sesenta y siete con 80/100),
esta serie devengara una tasa de interés fija del 4 % nominal anual, para esta serie el tipo de cambio inicial fue de $ 81,5617,

Firmado a los efectes de su identificacién
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Nota 25. Arrendamientos

Al 30 de septiembre de 2020 y 2019 los principales arrendamientos en los que la Sociedad participa coma arrendatario con los
siguientes contratos de arrendamienta,

Locacién de un predio y terrenc de propiedad de Kalpa Group ubicado en Ruta Nacional N* 7, Junin, Provincia de Buenas Airas,
para ser utilizado por la Sociedad come base de operaciones para almacenaje y abastecimiento de combustibles liquidos, con
entrada de camiones para carga y descarga de mercaderfas. E plazo del contrato es de 5 afios a computarse desde el 1 de junio de
2018 y hasta el 30 de maye de 2023. El precio mensuai se fija en la suma de UsS 10.000 mensuales, El contrato serd renovable en
forma automéatica por idéntico plazo y bajo las mismas cléusulas por lnica vez, excepto notificacién en coatrario,

Locacién de una unidad funcional y tres cocheras de propiedad de Vimades S.R.L, ubicados en la calle Pierina Dealessi 1070,
Ciudad de Buenos Aires a ser destinado por la Sociedad a destinado a oficinas administrativas. Ef plazo de locacién es de 24 meses
a computarse desde el 1 de mayo de 2018 y hasta el 30 de abrit de 2020, El precio mensual se fija en la suma de USS 8.208 ddlares
mensuales. Ei inmueble serd destinado a oficinas administrativas, el locatario tiene a su cargo el pago de expensas, tasas y
servicios.

Locacion de una unidad funcional v siete cocheras de propiedad de Vidames S.R.L, ubicados en la calle Pierina Dealessi 1070,
Ciudad de Buenos Aires a ser destinado por ta Sociedad a oficinas administrativas. El plazo de locacién es de 36 meses a
computarse desde el 1 de febrero de 2020 y hasta el 28 de febrero de 2023. £l precio mensual se fija en la suma de UsS 16.000
dolares. El inmueble serd destinado a oficinas administrativas, e locatario tiene a su cargo el pago de expensas, tasas y servicios.

A continuacién, se detalla la evolucion de los pasivos por arrendamiento de dichos contratos:

Pasives por arrendamiento 30-Sept-2020  30-5ept-2019

Saldos al inicio 55.040.860 46,155,624
Altas 19.332.034 -
Intereses 11.192.975 5.397.559
Diferencia de cambio 30.161.754 16.258.127
Pagos (18.862,984)  (12.771.450)
R.E.C.P.A.M de pasivo por arrendamiento (25.329.605) -
Total Pasivos por arrendamiento 71.535.034 55.040.860

Nota 26. Evolucién reciente del contexto econdmico-financiero en que opera
la sociedad

Durante el ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2020, se ha abservado un alza creciente en el nivel generat de precios, el
costo salarial v el tipo de cambio de moneda extranjera, asi como volatilidad en otras variables de la economia, lo que ha
impactado en las cifras de los presentes estados financieros,

Luego de la significativa devaluacion del peso argentino ocurrida a mediados de agosto de 2019, el Gobierno Nacional adoptd
diversas medidas que modificaron reglas gue regfan hasta dicha fecha y que tuvieron efecto en las variables mencionadas.
Adicionalmente, el 20 de diciembre de 2019, el Congreso Nacional sanciond la Ley N° 27.541 denominada Ley de Solidaridad Social
y Reactivacién Productiva en el marco de Emergencia Publica declarando la emergencia pliblica en materia ecandmica, financlera,
fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social, delegando en el Poder Ejecutivo Nacional amplias
facultades para asegurar las sostenibilidad de la deuda puiblica, reglar fa reestructuracidn tarifaria del sisterma energético mediante
una renegociacién de fa revision tarifaria integral vigente y recrdenar los entes reguladores del sistema energético, entre otras.
Entre las disposiciones mas importantes establecidas en la Ley se destacan en materia fiscal:

- la suspensidn, hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 inclusive, de la reduccion progresiva de
tasas del impuesto a las ganancias dispuesta en el articulo 86 incisos d) y e} de la ley N” 27.430, estableciendo que, hasta los
ejercicios fiscales que se iniclen a partir del 1 de enero de 2021 inclusive, la tasa prevista en los incisos a) y b} def articulo 73 de la
ley de Impuesto a las Ganancias (texto ordenado cenforme el decreto 824/2019) seré del 30% y que la tasa prevista en el segundo
parrafo del inciso b} de ese articule y en el articulo 97 de dicha Ley, serd del 7%; v

Firmado a los efectos de su identificacién
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Nota 26, Evolucion reciente del contexto econémico-financiero en que opera
la sociedad {continuacién)

- modificaciones en la forma de imputacidn del ajuste por inflacién a que se refiere el Titulo VI de la Ley de Impuesto a las
Ganancias {texto ordenado conforme el decreto 824/2019}, correspondiente al primer y segundo ejercicio iniciade a partir del 1 de
enero de 2019, que se deba calcuiar en virtud de verificarse los supuestos previstos en fos dos dltimos parrafos det articulo 106 de
dicha Ley, que indican que dicho ajuste deberd imputarse un sexto en ese periedo fiscal y los cinco sextos restantes, en partes
ipuales, en los cinco periodos fiscales inmediatos siguientes, sin que ello impida al cdmputo de los tercios remanentes
correspondientes a periodos anteriores, canforme a lo dispuesto en el articulo 194 de la mencionada Ley.

Asimismo, se mantendrdn las tarifas de electricidad y gas natural por un piazo méximo de 180 dias sebre las hogares, comercios e
industrias. Dicha ley, impulsada por el nueve Gobierno Nacional, modificd el impuesto sobre los bienes personales, aumentando su
alicuota, v facultd al Poder Ejecutivo Nacional a fijar alicuotas superiores para activos financieros situados en el exterior. Asimismo,
se cred un nuevo impuesto a la compra de divisas del 30%. Dicho impuesto alcanza a la compra de billetes y divisas en moneda
extranjera para atesoramiento e sin un destino especffice. Camo parte def paquete de medidas tendientes a reducir el déficit fiscal,
dicha ley suspendid el sistema de ajuste jubilatorio por 180 dias, entre otras cuestiones.

Con fecha 30 de abrif de 2020, el Bance Central de la Repiblica Argentina ("BCRA”} dictd la Comunicacion “A” 7001 por medio de la
cual establecid que en las operaciones de clientes que correspondan a egresos por el mercado de cambios, las entidades deberdn
requerir la presentacién de una declaracion jurada del cliente en la gue conste que: i) en el dia en que solicita el acceso al mercado
y en los 30 dias corridos anteriores no ha efectuade ventas de titulos valores con Hquidacién en moneda extranjera o
transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterior; y ii) se compromete a no realizar ventas de tftulos valores con
liquidacién en moneda extranjera o transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterior a partir del momento en
que requiere el acceso y por los 30 dias corridos subsiguientes.

Asimismao, través de la Comunicacién “A” 7030 de fecha 28 de mayo de 2020, el BCRA dispuso una serie de medidas para restringir
el acceso de 10s sujetos residentes al mercado oficial de cambios.

En primer lugar, la Comunicacién establece que para acceder al Mercado Unico y Libre de Cambios {(*MULCY) sin la previa
conformidad del BCRA se deberd presentar una DD i) sosteniendo que no se cuenta con activos externos liguidos disponibles y
que la totalidad de la tenencia de moneda extranjera en el pais se encuentra depositada en cuentas en entidades financieras, v ii}
comprometiéndose a liquidar en el MULC el producido de tedo activo externo no liquido adquirido con posterioridad al 28 de
mayo de 2020, dentro de los cinco dias habiles de la liquidacién de los mismos.

En segundo lugar, se establecieron restricciones hasta el 30 de septiembre de 2020 para acceder al MULC para realizar ciertos
pagos de importacionas y para el pago de capital de préstamos cuyo acreedor sea una entidad vinculada.

Finalmente, la Comunicacién extendid a 90 dias los plazos previstos en la Comunicacién “A” 7001, de forma tal que quien pretenda
acceder al MULC para adquirir moneda extranjera, no podrd haber realizado operaciones de compra de divisas mediante “Contado
con liquidacién” o “Mercado Electrénico de Pago” dentre de los 90 dias antericres a la fecha de acceso al mercado de cambios (o
desde el 1 de abril de 2020, lo que sea posterior), ni podra hacertas dentro de los 90 dfas posteriores a esa fecha.

Al 30 de septiembre de 2020 todas estas cuestiones descriptas anteriormente contindan vigentes. El Directorio y la Gerencia de la
Sociedad analizardn la evolucidn de las mismas, asi como las posibles modificaciones adicionales que pudiera implementar el
Gohierne Nacional, y evaluardn los impactos gue pudieran tener sobre su situacion patrimontal, financiera, resultados y flujos de
fondos futuros.

Nota 27. Remuneracion de la administracion

Los hanorarios de los directores y [as remuneraciones a ejecutivos claves fueron imputadas al rubro "Gastos de administracion” del
estado de resultados y otros resultados integraies. Durante los ejercicios finalizados el 30 de septiembre de 2020 y 2019, los
directores renunciaron a sus honorarios, por lo cual los gastos de administracidn por remuneracion al persenat clave, ascendieron
a $ 11.663.556 v 5 17.514.776, respectivamente.

Firmado a los efectos de su identificacidn

con nuestro informe de fecha 17 de diciembre de 2020
Adler, Hasenclever.& Asgciados 5.R.L.
-~ Contadores Pabficos

o Contadores plicos
W WS

" Luciano Mjguel Gesufti < . -Ga riel Righini (Socio}
Por Comisign Fiscalizadora .. Coniador Plblico (U.B.A.}
TEfCELP. Te 18- F2 38

Presidente



36

RefiPampa

REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 DE SEPTIEMERE DE 2020, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA
{Cifras expresadas en pesos de peder adquisitive de septiembre de 2020 - Mota 2.3)

Nota 28. Transcripcion de libros rubricados

Las operaciones ocusridas entre el 1 de ociubre 2013 y el 30 de septiembre de 2020 se encuentran en proceso de transcripcion al
libre diarie correspondiente. Adicionalmente, los presentes estados financieros atn no han sida transcriptos al libra inventario y
Balances correspondiente.

Nota 29. Guarda de documentacion

En cumplimiento del articulo 5° inciso a. 3) Seccidn | del Capitulo V del Titulo It de las N.T. 2013 y sus modificaciones, la Sociedad
resguarda la documentacidn que reviste antigiiedad en una de sus sedes administrativas, ubicada en Olga Cossettini 1071, Cddigo
postal (CP 1107}, Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

MNota 30. Impacto del coronavirus - COVID 19

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud {"0.M.5.”) declard la "emergencia de salud publica de preocupacion
internacional” y decretd el estado de pandemia a nivel mundial con mativo del brote de COVID-19 en Wuhan, China y su posterior
propagacion a nivel mundial.

En la actualidad, las principales bolsas mundiales y el mercado de capitales local se han visto materiaimente afectados por la
propagacion del Coronavirus, el cual ha afectado la produccidn y las ventas de una gran variedad de industrias, interrumpiendo o
prolongando materialmente los plazos de las cadenas de suministro locates e internacionales. A nivel internacional también ha
causada una importante escalada en la tasa desempleo en varias actividades proveederas de bienes y servicios; previendo las
maéximas autoridades del Fondo Monetario internacional gue la situacién provocaré la més grave recesién a nivel mundial luego de
la crisis del afic 1929.

El 19 de marzo del 2020, mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 297/2020, el Goblerno Argentino establecid el
“aislamiento social, preventivo y obligatorio (“A.S.P.0.")", imponiendo el clerre de las fronteras y fuertes restricciones para la
circulacién de las personas a nivel nacional. Dichas medidas incluyeron una serie de excepciones con alcance a actividades
consideradas “esenciales” y, por lo tanto, excluidas de dichas restricciones. La vigencia de las medidas fue prorrogada mediante
sucasivos Decretos de Necesidad y Urgencia, manteniéndose vigente a la fecha de emisién de los presentes estados contables,
Asimismo, cabe destacar que desde junio de 2020 en adelante el Gobierno Nacional ha tomado medidas progresivas hacia la
normalizacién de fas actividades econdmicas y soclales, incluyendo el reemplazo del A.5.P.0. por un esquema de Distanciamiento
Social Preventivo y Obligatorio {“Di.5.P.0O.").

En virtud de la actual emergencia sanitaria, la Sociedad ha priorizado la salud de sus empleados y las operaciones. £n este sentido,
se ha implementado un Plan de Centingencia con el fin de minimizar el riesgo de contagio de sus colaboradores y asegurar la
continuidad del negocio. Con motivo del aislamiento social preventivo y obligatorio dispuesto en todo el territorio de ia Reptblica
Argentina, [a Socledad implernentd el trabajo remoto obligatorio para todos los empleados de la Sociedad, siempre que sus tareas
lo permitieran, permitiendo asi fa continuldad de la mayoria de las actividades desarrolladas por la Sociedad.

Tomando en consideracién las caracterfsticas del negocio y operaciones de la Sociedad, a la fecha de emisidn de ios presentes
estados financieros, la Direccién de la Sociedad considera que las cuestiones enunciadas previamente son transitorias y no
representan un efecto material adverso sobre la situacién financiera, los resultados y los flujos de fondos de la Sociedad. No
obstante, no es posible prever los efectos que la extensién y profundizacion de la propagacién pandémica def Coronavirus y las
regulaciones de emergencia gubernamentales locales e internacionales, ya adoptadas o a ser adoptadas en el futuro en su
consecuencia podrian tener en la economia, sin embargo, a los efectos de la emisién de los presentes estados contables, no
existen indicios de que la Sociedad pueda tener dificultades significativas para continuar como una empresa en funcionamiento
por los proximos doce meses

Firmado a los efectos de su identificacidn
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Mota 31. Restricciones a la distribucion de utilidades

De acuerdo con lo establecido por el Art. 70 de |a Ley General de Sociedades {Ley N° 19.550), deberd destinarse a reserva legal el
5% de las utilidades que arroje el estado de resultados de cada ejercicio, hasta que Ja misma alcance el 20% del capital social y del
ajuste del capital, Dicha reserva no estara disponible para |a distribucién de dividendos.

Asimismo, de acuerdo con la Ley N° 25.063, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en especie, en exceso de ias utilidades
impositivas acumuladas al cierre de! ejercicio inmediato anterior a fa fecha de pago o distribucidn, estardn sujetos a una retencidn
def 35% en concepto de impuesto a las ganancias con cardcter de pago tnico y definitivo.

£l 29 de diclembre 2017 el Presidente de la Nacidn firmé el decreto 1112/2017, por el cual pramulgé la Ley de reforma tributaria
N° 27.430 sancionada por el Congreso de la Nacién el 27 de diciembre 2017. La reduccidn en la tasa de impueste corporativa se
complementa con fa aplicacién de un impuesto a la distribucidn de dividendos efectuada a personas humanas locales y a
beneficiarios del exterior, que Ja Sociedad debera retener e ingresar al fisco con cardcter de pago Unico y definitivo cuando los
dividendos se paguen. Ese impuesto adicional sera del 7% o 13%, seglin sea que los dividendos que se distribuyan correspondan a
ganancias de un periodo fiscal en el que la Sociedad resultd alcanzada a la tasa del 30% o del 25%, respectivamente. A estos fines
se considera, sin admitir prueba en contrario, gue los dividendos que se ponen a disposicidn cotresponden, en primer término, a
[as ganancias acumuladas de mayor antigliedad.

Nota 32. Hechos posteriores al cierre del ejercicio

No existen acontecimientos ocurridos entre ta fecha de cierre de ejercicio y la emision de los presentes estados financieros que
puedan afectar significativamente la situacion financiera o los resultados del ejercicio que no hayan sido expuestos en las notas a
los estados financieros mencionados.

Nota 33. Aprobacidn de los estados financieros

tos presentes estados financieros fueron aprobados por el Directorio de REFt PAMPA S.A. vy autorizados para ser emitidos con
facha 17 de diciembre de 2020.
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Anexo 1. Valores equivalentes a efectivo

Sociedad emisora, denominacion y Cantidad al Valor de Valores en libros 30-Sept-2020 | Valores en libros 30-5ept-2019

caracteristicas de los valores 30/09/2020 cotizacidn Carrientes No corrientes Corrientes No corrientes

Efectivo y equivalents
Fondo comdn de inversién
Fondo comtin de inversién en moneda

nacional

-FIMA CAPITAL PLUS CLASE C 6.824.106 7,52 51.305.012 - - -
-FIMA AHORRO PESQS CLASE C 1.691 40,86 69.077 - - -
-FIMA AHORRO PESOS CLASEB 1 39,33 53 - - -
-FIMA PREMIUM CLASE B 23,132.413 8,04 185,941,386 - - -
Total de Fondo comtin de inversidn 237.315.528 - - -

/
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Anexo 1i. Costo de mercaderias vendidas y servicios prestados

Concepto 30-5ept-2020 30-Sept-2019
Existencias al inicio del ejercicio 112.659.971 120.807.661
Mas:
Compras del ejercicio 5.310.455.422 5.099.524.686
Costo de Produccion 226.385.872 181.068.866
Menos:
Existencias al cierre del ejercicio (241.959.418) (112.659.971)
"Costo de las mercaderfas vendidas 5.407.541,847 5.288.741.242
—
} Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 17 de diciembre de 2020
Adler, Hasenclever & Asociados S.R.L.
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Anexo 1V, Gastos de produccion, administracion y comercializacion

RefiPampa

Costo de Gastos de Gastos de Totales al Totales al
produccidn administracién  comercializacion  30-Sept-2020 30-Sept-2019

Alquileres 65.711 203.183 34.249.654 34.518.588 17.157.566
Depreciaciones propiedad planta y

equipo 76.484.149 13.128.029 - 89.612.178 28.578.412
Fletes y combustibles 21.629.524 - 550.610.166 572.239.690 335.764.756
Gastos de oficina 1.102.638 16.175.112 2.103.896 19.381.646 7.994.509
Gastos de personal 119.934 10.857.874 - 10.977.808 3.472.625
Gastos de representacion - 163.992 12.377.869 12.541.861 10.670.547
Gastos de tarjeta - - 3.289.448 3.289.448 -
Gastos sellados y cerfificaciones - 295.377 - 295.377 1.115.969
Impuestos y tasas 4.026.280 43,757.384 125.300.625 173.084.289 536.641.066
Indemnizaciones - 2.018.815 - 2.018.815 3.820.366
Limpieza y articulos - 527.286 - 527.286 -
Luz, gas, teléfano 32.829.G80C 9.406.178 654.864 42.890.122 37.769.736
Mantenimiento 50.451.249 1.031.411 1.153.243 52.635.903 74,097,783
Publicidad - - 5.337.770 5.337.770 2.086.655
Seguros - 1.834.168 - 1.834.168 . 1.225.701
Servicio de internet - 595,848 - 595.848 -
Sueldos y cargas sociales 33.780.727 69.283.370 - 103.064.087 87.471.664
Viaticos y movilidad 2.118.986 15.618.964 13.356 17.751.306 59.648.311
Deudores incobrables - - 367.705 367.705 6.163.554
Honorarios 1,285,577 20.164.631 - 21.450.208 22.585.755
Donaciones - 1.181.666 - 1.181.666 -
Marcas - - - - 316.180
Gastos diversos 2.492.017 23.680.473 750.026 26,922,521 -
Totales al 30 de septiembre de 2020 226.385.872 229.923.766  736.208.662  1.192.518.300 -
Totales al 30 de septiemhbre de 2019 181.068.866 144.275.992 861,240,297 - 1.186.585.155
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